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Teil 1: Allgemeine Vorschriften fir die finanzielle Abwicklung

8 1 Geltungsbereich und Abwicklungsstelle

(1) Diese Bedingungen regeln die Abwicklung der im Handel mit Kassaprodukten fiir elektrische Energie an
der Wiener Borse als allgemeine Warenboérse abgeschlossenen Borsegeschéfte. Das Borseunternehmen be-
auftragt die EXAA Abwicklungsstelle fir Energieprodukte AG (in der Folge ,EXAA® oder ,Abwicklungsstelle*
genannt) als Abwicklungsstelle gemaf § 26 Abs. 3 BorseG mit der Abwicklung dieser Borsegeschéfte.

(2) Als Abwicklungsstelle ist die EXAA unbeschadet der in Abs. 3 genannten Haupttatigkeit fur das finanzielle
Clearing, das Settlement und das Risk-Management der in Abs. 1 genannten Bdrsegeschéfte verantwortlich.
Im Zuge des Risk-Management fuhrt die EXAA Bonitatsprifungen der Borsemitglieder durch.

(3) Uber das Handelssystem geschlossene Bérsegeschifte im Sinne des § 1 Abs. 1 der Handelsbedingun-
gen Kassaprodukte Elektrische Energie kommen ausschlieB3lich zwischen der EXAA und jeweils einem Bor-
semitglied, das an der Abwicklung teilnimmt, zustande.

(4) Die EXAA kann Dritte mit der Wahrnehmung einzelner in Abs. 2 genannter Aufgaben und Funktionen,
nicht jedoch mit den in Abs. 3 genannten Téatigkeiten beauftragen, sofern diese unter der Letztverantwortung
und Kontrolle der Abwicklungsstelle erfillt und ausgelibt werden.

(5) Mit der technischen Durchfuhrung von finanziellem Clearing, Settlement sowie der Bonitétsprifung wird
entsprechend Abs. 4 die Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (in der Folge ,0eKB* genannt) von
der EXAA beauftragt.

8 2 Voraussetzungen fur die Teilnahme an der finanziellen Abwicklung

(1) Borsemitglieder, in deren Namen und fur deren Rechnung geméaR den Handelsbedingungen Kassapro-
dukte Elektrische Energie — sei es direkt, sei es indirekt tUber einen Broker - abgeschlossen werden, mussen
entweder direkt oder indirekt als Non Clearing Member Uber ein Agent Clearing Member Teilnehmer an der
finanziellen Abwicklung sein. Die EXAA hat mit jedem Unternehmen, das die vorliegenden Bedingungen fir
die finanzielle Abwicklung erfillt, eine entsprechende Abwicklungsvereinbarung fir die finanziellen Transakti-
onen (in der Folge "Abwicklungsvereinbarung" genannt) abzuschlief3en.

(2) Zur Erhebung und Prifung der Voraussetzungen fir die Teilnahme an der Abwicklung von im Handel mit
Kassaprodukten fir elektrische Energie abgeschlossenen Bdrsegeschaften arbeiten das Bdrseunternehmen,
die EXAA und der nach § 1 Abs. 5 beauftragte Dritte (OeKB) zusammen. Die genannten Institutionen tau-
schen im Rahmen des Zulassungsverfahrens und wéahrend der gesamten Boérsemitgliedschaft die Informatio-
nen aus, die zur Feststellung der Zulassungs- und Teilnahmevoraussetzungen erforderlich sind. Zulassungs-
werber und Borsemitglieder sind nach § 3 und § 6 der Teilnahmebedingungen Elektrische Energie verpflich-
tet, den genannten Stellen die erforderlichen Auskinfte zu erteilen.

8§ 3 Bonitatsprifung

(1) Bei der Bonitatsprufung von Borsemitgliedern oder Mitgliedswerbern, die an der finanziellen Abwicklung
teilnehmen, wird deren wirtschaftliche, finanzielle und personelle Lage evaluiert. Da das Agent Clearing Mem-
ber die Stellung der Sicherheiten im Zuge der finanziellen Abwicklung fiir die vertraglich verbundenen Non
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Clearing Member bernimmt, wird eine Bonitatsprufung nur betreffend das Agent Clearing Member durchge-
fuhrt.

(2) Die Durchfiihrung der Prifung erfolgt insbesondere auf Basis der in Abs. 5 genannten Kennzahlen sowie
der Jahresabschlisse samt Anhang und Lagebericht der letzten beiden Geschéftsjahre (bei einem kirzer be-
stehenden Borsemitglied auf Basis des letzten Geschaftsjahres) und soweit vorhanden des Ratings eines der
folgenden international anerkannten Rating-Unternehmen: Standard & Poor's, Moody's und Fitch oder eines
vergleichbaren Ratings.

(3) Soweit diese Daten nicht zur Verfugung stehen, erfolgt automatisch eine Einstufung in die Bonitétsklasse
5. Die Beibringung von Garantien oder Patronatserklarungen von verbundenen Unternehmen (Konzerngesell-
schaften) im Sinne des § 228 Abs. 3 UGB bewirkt, dass die Bonitatspriifung auch dieses verbundene Unter-
nehmen umfasst. Die EXAA ist berechtigt, zusatzliche Nachweise und Informationen zur Bonitatsprifung ein-
zuholen.

Weiters werden folgende Informationen bei der Einstufung in eine Bonitétsklasse beriicksichtigt und kénnen

zu einer Neueinstufung fuhren:
I Medienberichte sowie Berichte von nationalen und internationalen Informationsagenturen (Reuters,
Dow Jones, Platts, usw.);

Il Zwischenberichte, Halbjahres- und Quartalsberichte.

(4) Nach durchgefiihrter Bonitatsprifung erfolgt eine Einstufung in die Bonitatsklassen von 1 bis 5. Die Klas-

se 1 reprasentiert ein Unternehmen mit hochster Bonitat, die Klasse 5 ein Unternehmen mit geringster Boni-

tat.

(5) Die zur Ermittlung der Einstufung in die Bonitatsklassen relevanten Kennzahlen sind:

. Eigenmittelquote;

Il. Gesamtkapitalrentabilitat;

M. Cash-Flow gemaf Unternehmensreorganisationsgesetz (URG) in Prozent der Betriebsleistung (vom
Umsatz);

V. Fiktive Schuldentilgungsdauer gemanR URG.

(6) Das Borsemitglied hat zur laufenden Uberpriifung seiner Bonitat innerhalb von 6 Monaten nach Ende

seines Geschéftsjahres der EXAA den entsprechend den jeweils anzuwendenden Rechnungslegungsvor-

schriften erstellten Jahresabschluss vorzulegen. Weiters sind je nach Anwendbarkeit der entsprechenden

Rechnungslegungsvorschriften der Lagebericht und der Konzernabschluss beizubringen.

8 4 Kindigung der Abwicklungsvereinbarung

(1) Die Abwicklungsvereinbarung kann vom Boérsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung teilnimmt, je-
derzeit schriftlich ohne Angabe von Griinden zum folgenden Boérsetag gekindigt werden. Diese Kiindigung gilt
als Antrag auf Aufhebung der Zulassung zur Borsemitgliedschaft gemaR § 7 Abs. 3 der Teilnahmebedingun-
gen Elektrische Energie.

(2) Die EXAA ist verpflichtet, die Einhaltung der Abwicklungsvereinbarung zu tberwachen. Von der OeKB
werden der EXAA diejenigen Informationen Ubermittelt, aus denen sich Anhaltspunkte fiir die Verletzung der
Abwicklungsvereinbarung ergeben.
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(3) Das Borsemitglied stimmt einer Ubermittiung von auf die Verletzung der Abwicklungsvereinbarung bezo-
genen Daten durch die EXAA an die OeKB und das Borseunternehmen, durch die OeKB an die EXAA und
das Boérseunternehmen sowie durch das Borseunternehmen an die EXAA und die OeKB fur derartige Zwecke
zu. Das Borsemitglied verpflichtet sich, die nach § 1 Abs. 5 beauftragte OeKB als Kreditinstitut im Sinne des
BWG durch eine schriftliche Erklarung von der Verpflichtung zur Einhaltung des Bankgeheimnisses und des
Datengeheimnisses fir Zwecke der Meldung von Verdachtsmomenten der Verletzung der Abwicklungsver-
einbarung wirksam zu entbinden. Das Borsemitglied stimmt einer Ubermittlung von Daten, die sich auf den
Eintritt seines Verzugs (88 19 - 21) beziehen, durch die EXAA an die Energie-Control GmbH fur Zwecke der
Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen tber Handelsteilnehmer gemaf 8§ 2 Abs. 1 lit. a bis f der Teilnahme-
bedingungen Elektrische Energie, gemal § 9 E-Control-Gesetz, Art 8 des BG BGBI | 2000/121, zu.

(4) Die EXAA ist berechtigt, die Abwicklungsvereinbarung ohne Einhaltung einer Frist aufzulésen, wenn sich
nachtraglich herausstellt, dass die Voraussetzungen fir den Abschluss einer Abwicklungsvereinbarung zum
Zeitpunkt des Abschlusses nicht bestanden haben oder wenn diese nachtraglich wegfallen.

(5) Die EXAA ist zur sofortigen Auflésung berechtigt, wenn das jeweilige Borsemitglied bzw. - im Falle der
indirekten Teilnahme am Handel - der fir es tatige Broker trotz einer Abmahnung wiederholt gegen die Vor-
schriften dieser Bedingungen oder gegen die Handelsbedingungen Kassaprodukte Elektrische Energie ver-
stoRen hat oder wenn in Bezug auf das Borsemitglied ein Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren eréffnet
oder mangels Masse seine Eroffnung abgelehnt worden ist oder Uber ein Kreditinstitut die Geschaftsaufsicht
nach § 83 des Bankwesengesetzes oder ein vergleichbares Verfahren angeordnet worden ist.

(6) Daruber hinaus ist die EXAA berechtigt, die Abwicklungsvereinbarung mit sofortiger Wirkung aufzulésen,
wenn bei dem betroffenen Borsemitglied Griinde vorliegen, die die Erfillung seiner Bérsegeschéfte gefahrden
oder geeignet sind, die Erfullung zu gefahrden.

(7) Eine sofortige Auflosung durch die EXAA erfolgt schriftlich und unter Angabe der Griinde.

(8) Fur ein Borsemitglied ohne aufrechte Abwicklungsvereinbarung mit der EXAA dirfen keine neuen Orders
— sei es direkt, sei es indirekt Uber einen Broker - im Namen und fiir Rechnung des Borsemitgliedes in das
Handelssystem eingegeben werden; der Zugriff auf das Handelssystem zur Ordereingabe im Namen und fir
Rechnung des Borsemitgliedes wird von der EXAA technisch unterbrochen. Alle bestehenden Orders sind
vom Borsemitglied bzw. dessen Broker zu l6schen. Ist die Loschung der Orders nicht innerhalb einer von der
EXAA hierflr im Einzelfall gesetzten angemessenen Frist abgeschlossen, wird die EXAA im Auftrag des Bor-
seunternehmens die Léschung vornehmen.

(9) Die Beendigung der Abwicklungsvereinbarung entlasst das betroffene Bdrsemitglied nicht aus seinen
Rechten und Pflichten aus bereits in seinem Namen und fir seine Rechnung abgeschlossenen Boérsegeschaf-
ten. Der Wegfall der Abwicklungsvereinbarung bewirkt den Wegfall einer Voraussetzung im Sinne der 88 19
Abs. 1 und 20 Abs. 5 BorseG sowie der 88 5 und 6 der Teilnahmebedingungen Elektrische Energie.

(10) Die EXAA hat von jeder Beendigung einer Abwicklungsvereinbarung unverziiglich das Boérseunterneh-
men sowie die OeKB in Kenntnis zu setzen. § 4 Abs. 2 Satz 2 gilt sinngemaf.

(11) Wird die Abwicklungsvereinbarung eines Agent Clearing Members gekiindigt oder kundigt das Agent
Clearing Member die Abwicklungsvereinbarung, dann treffen die Bestimmungen des § 4 dieser Vereinbarung
auch das vertraglich mit dem Agent Clearing Member verbundene Non Clearing Member.
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§ 5 Abtretung

Eine Abtretung der Rechte oder Ubertragung von Pflichten aus der Abwicklungsvereinbarung durch ein Bor-
semitglied kann nur mit Zustimmung der EXAA erfolgen.

8 6 Verpflichtungen aus Bérsegeschaften

(1) Die Boérsemitglieder sind zur Erfillung ihrer finanziellen Verpflichtungen aus ihrer Mitgliedschaft und aus
ihren Borsegeschéften samt Steuern verpflichtet. Das Agent Clearing Member ist verpflichtet die finanziellen
Verpflichtungen der mit ihm vertraglich verbundenen Non Clearing Member zu erfiillen und haftet hierfur soli-
darisch.

(2) Zur Besicherung der sich aus Abs. 1 ergebenden Forderungen sind die Borsemitglieder verpflichtet, aus-
reichende Sicherheiten gemaf Teil 3 dieser Bedingungen rechtzeitig zu hinterlegen. Bei Non Clearing Mem-
ber ist das vertraglich verbundene Agent Clearing Member zur rechtzeitigen Hinterlegung der Sicherheiten
verpflichtet.

§ 7 Einwendungen

Einwendungen gegen Geschéftsbestatigungen kdnnen nur im Rahmen des in den Handelsbedingungen Kas-
saprodukte Elektrische Energie geregelten Verfahrens geltend gemacht werden.

§ 8 Haftung

(1) Borsegeschafte in den in 81 Abs. 1 lit. a und lit. b der Teilnahmebedingungen Elektrische Energie ge-
nannten Handelsgegenstanden kommen ausschlie3lich zwischen der EXAA und jeweils einem Borsemitglied
das an der Abwicklung teilnimmt zustande.

(2) Borsemitglieder haften fur die rechtzeitige und ordnungsgeméaRe finanzielle Abwicklung ihrer Verpflich-
tungen gemaR § 6.

(3) Wird die ordnungsgemalie finanzielle Abwicklung bei einem Bérsemitglied (insbesondere durch techni-
sche Stérungen) behindert, ist das betroffene Bérsemitglied verpflichtet, die EXAA und die OeKB oder sonsti-
ge gemal 8§ 1 Abs. 5 beauftragte Dritte unverziglich hiervon in Kenntnis zu setzen. Von der Abwicklungsstelle
eingeleitete MaRnahmen sind fur die hiervon betroffenen Bdrsemitglieder verbindlich und beruhen auf einem
Auftrag des Boérseunternehmens.

(4) Das Borsemitglied ist verpflichtet, den diesbeziiglichen Anordnungen der vom Borseunternehmen beauf-
tragten EXAA oder beauftragten Dritten (der OeKB) unverziglich Folge zu leisten und raschestmdglich die
ordnungsgemaie finanzielle Abwicklung sicherzustellen.

(5) Fur Schaden aus der Verletzung der in Abs. 2, 3 und 4 genannten Verpflichtungen haftet das Borsemit-
glied.

(6) Eine Haftung der EXAA als Gehilfe des Bérseunternehmens, der OeKB oder weiterer Gehilfen der EXAA
fur Schaden aufgrund von nicht durch diese zu vertretende Umstande oder fir Schaden, deren Ursache au-
RBerhalb der Sphare der EXAA oder sonstiger Gehilfen der EXAA liegt, ist ausgeschlossen. Eine Haftung der
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EXAA und der OeKB sowie sonstiger Gehilfen der EXAA fur die OrdnungsmaéaRigkeit und Angemessenheit
eingeleiteter MaBnahmen bleibt im Rahmen des nachfolgenden Abs. 7 unberuhrt.

(7) Die EXAA, die OeKB und sonstige Gehilfen der EXAA haften nicht fur Verluste, entgangene Gewinne
oder Schaden gegenlber Borsemitgliedern, es sei denn, dass diese Verluste, entgangene Gewinne oder
Schaden auf Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zurtickzuftihren sind. Eine Haftung fir Folgeschéaden ist jeden-
falls ausgeschlossen.

(8) Soweit diese Bedingungen nicht ausdriicklich eine anderweitige Regelung treffen, haften die EXAA, die
OeKB und sonstige Gehilfen der EXAA in keinem Fall gegentber anderen, die selbst nicht Borsemitglieder
sind, fur eventuell auftretende Verluste, Schaden, Folgeschaden oder entgangene Gewinne, die aus oder im
Zusammenhang mit dem Handel mit elektrischer Energie an der Wiener Bdrse als allgemeine Warenbdorse
abgeschlossenen Bdrsegeschéaften entstanden sind.

(9) Die EXAA, die OeKB und sonstige Gehilfen der EXAA haften nicht fir Schaden, die durch eine Stérung
ihres Betriebes infolge héherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge sonstiger, nicht
durch sie zu vertretende Ereignisse oder Vorkommnisse (z.B. Streik, rechtmafiger Aussperrung, Verkehrssto-
rung) oder durch Verfiigungen von hoher Hand eintreten.

(10) Gleiches gilt fir Schaden, die einem Borsemitglied infolge technischer Probleme oder infolge teilweiser
oder vollstandiger Unbenutzbarkeit der von ihm benitzten EDV oder infolge von Fehlern bei der Eingabe von
Daten im Rahmen des Handels oder der Abwicklung und der Verwaltung der Aufstellungen tber die gestellten
Sicherheiten fur Borsemitglieder erwachsen, soweit deren Eintritt nicht auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit
der EXAA, der OeKB oder sonstiger Gehilfen der EXAA beruht. Die von der EXAA beauftragten Gehilfen wer-
den die EDV und sonstige technische Einrichtungen in ihrem Verantwortungsbereich nur ausreichend getestet
in Betrieb nehmen und warten.

Teil 2: Finanzielles Settlement

§ 9 Konten und Depots fur die finanzielle Abwicklung

(1) Fuor die finanzielle Abwicklung muss das Boérsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teil-
nimmt, Uber eine einziehungsauftragsfahige Bankverbindung bei einer dsterreichischen Bank oder einem
Kreditinstitut im EWR-Raum, sofern zu diesem eine einziehungsauftragsfahige Bankverbindung technisch
hergestellt werden kann, verfiigen. Die ¢sterreichische Bank bzw. das Kreditinstitut im EWR-Raum muss die
Abwicklung von Last- und Gutschriften mit Valuta T + 3 gewahrleisten kdnnen.

(2) Die gemal § 1 Abs. 5 beauftragte OeKB garantiert die Abwicklung von Last- und Gutschriften mit Valuta
T + 3 und fuhrt auf Wunsch fur das Borsemitglied das nach Abs. 1 erforderliche Abrechnungskonto zur Ab-
wicklung der nach den Handelsbedingungen Kassaprodukte Elektrische Energie abgeschlossenen Bérsege-
schéfte.

(3) Die gemal § 1 Abs. 4 beauftragte OeKB fiihrt fir das Bérsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung
direkt teilnimmt, ein Kautionskonto und/oder Pfanddepot fir EUR-Geldeinlagen und/oder Wertpapiere, auf
welche die nach Teil 3 dieser Bedingungen zu erbringenden Sicherheitsleistungen in Geld und/oder in Wert-
papieren hinterlegt werden mussen.
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(4) Auf die im Kautionskonto bzw. Pfanddepot erliegenden Werte ist ein erstrangiges Pfandrecht zugunsten
der EXAA schriftlich zu vereinbaren. Diese Vereinbarung hat den Verzicht auf Pfand-, Aufrechnungs- und Zu-
riickbehaltungsrechte durch das konto- bzw. depotfiihrende Kreditinstitut (OeKB) zu beinhalten, welche auf-
grund der AGB oder durch sonstige vertragliche Vereinbarung des konto- bzw. depotfiihrenden Kreditinstituts
(OeKB) entstanden sind oder entstehen.

(5) Sicherheiten in Form von Geldeinlagen und Wertpapieren gelten dann als hinterlegt, wenn die Abwick-
lungsstelle vom Boérsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, eine entsprechende Ver-
pfandungserklarung samt Nachweis Uber die Kenntnisnahme des konto- bzw. depotfihrenden Kreditinstituts
(OeKB) von der Verpfandung der bei ihm erliegenden Werte (Besitzanweisung) erhalten hat und die Sicher-
heiten am Kautionskonto bzw. Pfanddepot eingelangt bzw. verbucht sind.

(6) Das Borsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, kann eine Osterreichischen Bank
oder ein Kreditinstitut im EWR-Raum mit der Einrichtung und Fihrung des Abrechnungskontos fir das Bor-
semitglied sowie mit der Verwaltung der am Kautionskonto oder Pfanddepot des Borsemitgliedes hinterlegten
Sicherheiten beauftragen.

(7) Im Falle der indirekten Teilnahme an der Abwicklung gelten die Verpflichtungen gemaf Abs. 1 bis 6 die-
ser Bestimmung fiur das mit dem Non Clearing Member vertraglich verbundene Agent Clearing Member.
Agent Clearing Member bendétigen allerdings nur ein Konto fur alle mit ihnen vertraglich verbundenen Non
Clearing Member. Die Berechnung der zu erbringenden Sicherheitsleistungen erfolgt fir Agent Clearing
Member auf Grundlage der Summe der getatigten Transaktionen der mit ihm vertraglich verbundenen Non
Clearing Member.

8 10 Abrechnung

(1) Grundlage der finanziellen Abrechnung sind die in 8 6 angefuhrten Verpflichtungen.

(2) Die finanzielle Abrechnung wird auf elektronischem Wege mittels Last- und Gutschriftverfahren durchge-
fahrt.

(3) Den Borsemitgliedern stehen Rechnungen, Gutschriften und Geblhren tber die von ihnen abgeschlos-
senen Borsegeschéafte elektronisch tber die Abwicklungs-Applikation der gemaf § 1 Abs. 4 beauftragten Drit-
ten zur Verfigung und kénnen vom Bdrsemitglied bei Bedarf ausgedruckt werden. Das Agent Clearing Mem-
ber hat Einsicht in alle Rechnungen, Gutschriften und Gebihren aller mit ihm vertraglich verbundenen Non
Clearing Member.

(4) Als Settlement Tag fur Last- und Gutschriften gilt der jeweilige in den Kontraktspezifikationen festgelegte
Zeitpunkt bzw. der laut Gebihrenordnung bekannt gegebene Stichtag.

(5) Das Borsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, ist fur die rechtzeitige Deckung
seines Abrechnungskontos verantwortlich. Fir diesbezigliche Verpflichtungen wird auf § 8 dieser Bedingun-
gen verwiesen. Im Falle der indirekten Teilnahme an der Abwicklung gilt diese Verpflichtung fiir das mit dem
Non Clearing Member vertraglich verbundene Agent Clearing Member.
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8 11 Lastschriftverfahren und Gutschriften

(1) Die Begleichung aller finanziellen Verpflichtungen erfolgt im Wege des Lastschriftverfahrens. Das Borse-
mitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, verpflichtet sich, der EXAA einen Einziehungs-
auftrag fur sein Abrechnungskonto zu erteilen.

(2) Die Borsemitglieder, welche an der finanziellen Abwicklung direkt teilnehmen, sind dafur verantwortlich,
dass am Settlement Tag (8 10 Abs. 4) ausreichende Deckung auf dem Abrechnungskonto (8 9 Abs. 1 und
Abs. 2) vorhanden ist und dass die Sicherheiten in der geméaR § 12 geforderten Héhe auf den Sicherheiten-
konten gemaf § 9 Abs. 3 hinterlegt sind.

(8) Gutschriften werden am Settlement Tag nach Abzug von Transaktionsgebihren, Spezialgebiihren sowie
von Steuern und Abgaben auf das vom Boérsemitglied benannte Abrechnungskonto Uberwiesen.

(4) Im Falle der indirekten Teilnahme an der Abwicklung gelten die Verpflichtungen gemaf Abs. 1 bis 3 die-
ser Bestimmung fir das mit dem Non Clearing Member vertraglich verbundene Agent Clearing Member.

Teil 3: Sicherheiten

§ 12 Allgemeines

(1) Das Bdrsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, ist gemaf § 6 Abs. 2 zur Stellung
von Sicherheiten zur Deckung der Verbindlichkeiten gegentber der EXAA verpflichtet. Agent Clearing Mem-
ber missen dieser Verpflichtung fur die mit ihnen verbundenen Non Clearing Member nachkommen. Das
Agent Clearing Member kann die Sicherheiten gemeinsam fur alle mit ihm vertraglich verbundenen Non Clea-
ring Member hinterlegen.

(2) Die zu leistenden Sicherheiten werden fiir das Borsemitglied getrennt nach Risiko aus Eigengeschaften
und Kundengeschéften berechnet. Die Berechnung der Sicherheiten erfolgt unter der Annahme, dass die
Borsemitglieder ihrerseits von ihren Kunden Sicherheiten fur deren Handelsaktivitdten in zumindest der glei-
chen Hbéhe verlangen, wie sie sich auf Grund der Berechnungsweise nach Anlage ergeben.

(3) Sobald der EXAA bekannt wird, dass die Bestimmungen in Abs. 2 nicht eingehalten werden, kann die
EXAA die von dem betreffenden Borsemitglied zu leistenden Sicherheiten entsprechend anheben.

(4) Sicherheiten mit Ausnahme von Garantien im Sinne des 8 14 Abs. 1 Punkt Ill. mussen auf Depots und
Konten nach § 9 Abs. 3 gehalten werden.

8 13 Risikoermittlung

(1) Gegenstand der Risikoermittlung ist das Ausfallsrisiko des Borsemitglieds, das an der finanziellen Ab-
wicklung direkt teilnimmt. Das Ausfallsrisiko ist der potenzielle Verlust, der durch Nichterfullung der Verpflich-
tungen geman § 6 Abs. 1 eines Borsemitglieds entsteht. Im Falle eines Agent Clearing Member ist Gegens-
tand der Risikoermittlung das Ausfallsrisiko der mit dem Agent Clearing Member vertraglich verbundenen Non
Clearing Member.
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(2) Die Berechnungsmethode der zur Abdeckung des Ausfallsrisikos fiir im Handel mit den, in 8 1 Abs. 1 lit. a
und lit. b der Teilnahmebedingungen Elektrische Energie genannten Handelsgegenstédnden erforderlichen
Sicherheiten ist in der Anlage festgelegt.

8 14 Art der zu stellenden Sicherheiten

(1) Borsemitglieder, die an der finanziellen Abwicklung teilnehmen und Agent Clearing Member kdnnen ihre

zu stellenden Sicherheiten durch folgende Arten von Sicherheiten erfullen:

I Euro-Geldeinlagen oder

Il Wertpapiere gemaf den Kriterien des Abs. 2 oder

Il. Garantien von Banken aus dem EWR-Raum oder der Schweiz

(2) Wertpapiere mussen die folgenden Kriterien erfillen:

I Staatsschulden der Niederlande, Deutschlands, Frankreichs, Italiens oder Osterreichs oder

Il Kategorie 1 (Tier 1) gemal der Veréffentlichung der Europadischen Zentralbank ,Die einheitliche
Geldpolitik in Stufe 3“ vom November 2000 in der jeweils geltenden Fassung, wobei fir Staatsschul-
den Punkt I. gilt, und

M. die Wertpapiere gemaf Punkt. I. und Il. missen an einer der folgende Borsen notiert sein: Amster-
dam, Berlin, Bremen, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart, Paris, Mailand
oder Wien, und

V. die Restlaufzeit dieser Wertpapiere muss mindestens zwei Jahre betragen.

(3) Bei einer Sicherheitenstellung durch Wertpapiere werden 90% des aktuellen Kurswertes auf das Si-

cherheitenerfordernis angerechnet.

(4) Die Abwicklungsstelle behalt sich vor, Forderungen und Wertpapiere nach den Grundséatzen der Sicher-

heit und jederzeitigen Verwertbarkeit zu prifen und nach diesen Kriterien auch abzulehnen oder den Anrech-

nungssatz nach Abs. 3 gegebenenfalls anzupassen. Sie wird im Fall der Ablehnung oder Anderung das/die

Borsemitglieder unverziglich versténdigen. Ein von der Abwicklungsstelle nicht als Sicherheit akzeptiertes

Wertpapier oder nicht als Sicherheit akzeptiertes Wertrecht bleibt bei der Berechnung der erforderlichen Si-

cherheiten unbericksichtigt.

8 15 Sicherheitsrahmen

(1) Die nach § 14 hinterlegten und akzeptierten Sicherheiten dienen zur Sicherstellung der Erfillung der Ver-
pflichtungen nach § 6 Abs. 1.

(2) Die Hohe der Sicherheitenanforderung muss in angemessenem Verhdltnis zu den in § 6 Abs. 1 einge-
gangenen Verpflichtungen und den damit verbundenen Risiken stehen. Der Hohe der Sicherheiten wird bor-
setaglich von der EXAA festgesetzt.

(3) Als Sicherheit akzeptierte Bankgarantien miissen auf die EXAA lauten und die unbedingte, unbefristete
und unkiindbare Verpflichtung des Kreditinstitutes enthalten, im Bedarfsfall den garantierten Betrag auf erste
Anforderung der EXAA auf ein Konto der EXAA anzuschaffen.

(4) Sicherheiten in Geld und Wertpapieren sind durch Verpfandungserklarungen des Bérsemitglieds zuguns-
ten der EXAA zu leisten und der entsprechende Publizitatsakt ist vom Bdrsemitglied in Form einer sachen-
rechtlich wirksamen Besitzanweisung gegeniber der konto- bzw. depotfilhrenden Bank zu setzen. Letztere
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wird auf den Kautionskonten und den Pfanddepots die Verpfandung zum Ausdruck bringende Sperren an-
bringen.

§ 16 Sicherheitenberechnung

(1) Die Sicherheiten werden getrennt fir Kundenkonten einerseits und Eigenhandlerkonten andererseits be-
rechnet.

(2) Aus den Umsatzen der Borsemitglieder und deren Kunden (getrennte Betrachtung) wird die jeweilige
Umsatzschwankung und die erforderliche Sicherheitsleistung pro Kontenkategorie nach der in Anlage festge-
haltenen Methode flr den jeweiligen Borsetag berechnet und getrennt ausgewiesen.

(3) Nach der Berechnung der Sicherheitsanforderungen auf Ebene der Kontenkategorien werden diese auf-
addiert und ergeben in Summe die von dem jeweiligen Borsemitglied zu erlegenden Sicherheiten.

§ 17 Sicherheitenanforderung

(1) Die Sicherheiten werden fur das Borsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, und
fur ein Agent Clearing Member bdrsetaglich am Abrechnungstag von der EXAA entsprechend Anlage berech-
net und dem betreffenden Bérsemitglieder umgehend bekannt gegeben. Das Borsemitglied, das an der finan-
ziellen Abwicklung direkt teilnimmt, bzw. Agent Clearing Member ist verpflichtet, sich uber die Hohe der erfor-
derlichen Sicherheiten zu informieren und bei Unterdeckung seine Sicherheiten unaufgefordert zum nachsten
Abrechnungstag bis 11.00 Uhr Lokalzeit Wien aufzustocken.

(2) Sind die hinterlegten und bewerteten Sicherheiten eines Borsemitglieds, das an der finanziellen Abwick-
lung direkt teilnimmt, oder eines Agent Clearing Members nach der erfolgten Neufestlegung der Sicherheite-
nanforderung nach Beendigung des Handels zu mehr als 80 % ausgenutzt, so wird dies dem Borsemitglied
von der Abwicklungsstelle angezeigt. Das Borsemitglied ist verpflichtet, den Ausnitzungsgrad der hinterlegten
Sicherheiten in der Regel unter diesem Grenzwert zu halten und dem entsprechenden 'Conditional Margin
Call' der EXAA entsprechend Abs. 1 nachzukommen.

(3) Die EXAA ist berechtigt, aufgrund besonderer Umsténde, die in der Sphére eines Teilnehmers am Han-
del mit Kassaprodukten fir elektrische Energie gelegen sind oder bei vollstandiger Ausnutzung der bewerte-
ten Sicherheiten von diesem jederzeit - auch wahrend eines Bérsetages — von dem gemaf Anlage dieser Be-
dingungen berechneten Sicherheiten abweichende Sicherheiten zu verlangen; handelt es sich um zuséatzliche
Sicherheiten, so sind diese vom betreffenden Bérsemitglied nach Aufforderung durch die EXAA Uber einen
‘Unconditional Margin Call' umgehend zu erlegen.

§ 18 Riickgabe der Sicherheiten

(1) Uberdeckungen in bewerteten Sicherheiten werden von der EXAA auf Antrag eines Borsemitgliedes, das
an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, oder eines Agent Clearing Members freigegeben. Freigaben
von Sicherheiten erfolgen nur ab einer Uberdeckung von 15 %, mindestens jedoch EUR 2.000,-. Sicherheiten
in Form von Hochstbetragsgarantien werden fir die Dauer der Bérsemitgliedschaft nicht freigegeben.

(2) Andert das Borsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, seinen Status im Sinne des
§ 7 Teilnahmebedingungen Elektrische Energie, so erldschen die Verpflichtungen zur Stellung von Sicherhei-
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ten 14 Tage nach Wirksamwerden, frilhestens jedoch nach dem Tag, an dem die Verpflichtungen des Borse-
mitgliedes nach § 6 Abs. 1 erfullt wurden.

Teil 4: Verzug

§ 19 Eintritt des Verzugs

(1) Verzug eines Borsemitgliedes liegt vor, wenn sein Abrechnungskonto oder das Abrechnungskonto des
mit ihm vertraglich verbundenen Agent Clearing Member am Settlement Tag gemaR 8§ 10 Abs. 4 fir die Erfil-
lung seiner Zahlungsverpflichtungen gemaR § 11 Abs. 2 keine ausreichende Deckung aufweist.

(2) Wenn ein Borsemitglied, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, bzw. ein Agent Clearing
Member nicht rechtzeitig seiner Verpflichtung zur Hinterlegung ausreichender Sicherheiten nachkommt, tritt
ebenfalls Verzug ein.

(3) Borsemitglieder sind verpflichtet, die Abwicklungsstelle sofort davon in Kenntnis zu setzen, wenn Ver-
pflichtungen nach & 6 Abs. 1 und Abs. 2 nicht erflllt werden kdnnen. Dies gilt insbesondere im Fall drohender
Zahlungsunfahigkeit oder drohender Uberschuldung eines Boérsemitgliedes.

(4) Borsemitglieder werden durch eine elektronische, schriftliche oder per Telefax angegebene Anzeige der
Abwicklungsstelle in Verzug gesetzt.

(5) Kommt ein Borsemitglied der Erflllung seiner Verpflichtungen gemafd 8 6 Abs. 1 und Abs. 2 dieser Be-
dingungen oder einem Auftrag zur Anderung der Zusammensetzung der Sicherheiten nicht nach, so kann die
EXAA das Ruhen der Mitgliedschaft des betroffenen Bérsemitgliedes gemaR § 7 Teilnahmebedingungen
Elektrische Energie beim Bdrseunternehmen beantragen.

(6) Die Abwicklungsstelle behélt ab diesem Zeitpunkt die habenseitigen Geldsalden des betroffenen Borse-
mitgliedes als Sicherheiten ein.

(7) Fur die Dauer eines Verzugs sind fur die Hohe des fehlenden Betrags Strafzinsen in der Hohe von 12
Prozent pro anno, mindestens jedoch EUR 75 pro Tag an die EXAA zu zahlen.

§ 20 Technischer Verzug

(1) Weist ein Borsemitglied der Abwicklungsstelle nach, dass der Verzug nach § 19 Abs. 1 nicht auf Zah-
lungsunfahigkeit beruht und das Mitglied seinen Pflichten unverziglich nachkommen wird, so kann die Ab-
wicklungsstelle davon absehen, den Teilnehmer dem Boérseunternehmen zu melden (technischer Verzug). In
diesem Fall setzt die Abwicklungsstelle den Teilnehmer in technischen Verzug.

(2) Das betroffene Bdrsemitglied hat der Abwicklungsstelle unverziglich nach Eintritt des technischen Ver-
zuges eine schriftliche Stellungnahme vorzulegen.

(3) Das von dem technischen Verzug betroffene Bérsemitglied muss dessen Ursachen unverziiglich beseiti-
gen.

(4) Die Abwicklungsstelle kann beim Borsemitglied fur Schaden Ruckgriff nehmen, die ihr oder anderen Bor-
semitgliedern durch einen von ihm verursachten technischen Verzug entstanden sind. Weiters kann die Ab-
wicklungsstelle gemal § 19 Abs. 7 Strafzinsen in der dort angefiihrten Hohe vom verantwortlichen Borsemit-

glied fordern.
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§ 21 Sicherheitenverwertung und Handhabung des Verzugs

(1) Bei nicht ausreichender Deckung eines Abrechnungskontos (8 9 Abs. 1) werden die hinterlegten Sicher-
heiten des betreffenden Bdrsemitglieds, das an der finanziellen Abwicklung direkt teilnimmt, oder des betref-
fenden Agent Clearing Member nach einmaliger Mahnung von der Abwicklungsstelle verwertet. Das Borse-
mitglied wird Uber die Verwertung seiner Sicherheiten von der EXAA informiert.

(2) Fur den Fall, dass die von den Bdrsemitgliedern, welche an der finanziellen Abwicklung direkt teilneh-
men, oder von einem Agent Clearing Member gestellten Sicherheiten in Anspruch genommen werden, ist das
jeweilige Borsemitglied bzw. das jeweilige Agent Clearing Member verpflichtet, die Sicherheiten innerhalb ei-
nes Borsetages in der geforderten Hohe bereitzustellen und aufzustocken.

(3) Bei Eintritt eines Verwertungsfalles verwertet die Abwicklungsstelle die nach § 14 geleisteten Sicherhei-
ten des in Verzug befindlichen Borsemitgliedes nur in dem erforderlichen Ausmalfd und in der in 8 14 Abs. 1
genannten Reihenfolge.

(4) Bei Verzug kann die EXAA den gemalR § 13 ermittelten Risikobetrag des sdumigen Bdrsemitgliedes er-
hohen. Die Staffelung, Hohe und Zeitdauer des erhéhten Risikobetrages wird von der Abwicklungsstelle fest-
gesetzt.

(5) Bei Verzug oder sonstigen schwerwiegenden Verstdf3en gegen diese Bedingungen und den daraus ent-
stehenden Verpflichtungen kann das Borseunternehmen ein Borsemitglied mit sofortiger Wirkung ganz oder
teilweise vom Borsehandel ausschlieen. Der Ausschluss ist, falls dies die Natur des Verstol3es oder die Be-
gleitumstande des Verzugseintritts erlauben, zeitlich zu befristen. Fur die Dauer des Ausschlusses eines Bor-
semitgliedes vom Handel hat die EXAA den Zugriff des Bérsemitgliedes bzw. - im Falle der indirekten Teil-
nahme am Handel - den auf ihn bezogenen Zugriff seines Brokers und seiner Bérsebesucher ("Bérsehand-
ler") zum Handelssystem umgehend technisch zu unterbinden.

(6) Im Falle eines Ausschlusses gemal3 Abs. 5 informiert die EXAA unverziiglich die Energie-Control GmbH.

Teil 5: Physische Erfullung

§ 22 Erfullungsverpflichtung

(1) Die Borsemitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus den in ihrem Na-
men und auf ihre Rechnung — sei es direkt, sei es indirekt tGber einen Broker - abgeschlossenen Borsege-
schaften ergeben.

(2) Einzelheiten der physischen Erflllung der im Handel mit Kassaprodukten fir elektrische Energie gemaf §
1 Abs. 1 lit. a der Teilnahmebedingungen Elektrische Energie an der Wiener Borse als allgemeine Warenbor-
se abgeschlossenen Borsegeschéften regeln die 88 28 — 30 der Handelsbedingungen Kassaprodukte Elektri-
sche Energie.
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Teil 6: Schlussbestimmungen

8 23 Borseschiedsgericht

(1) Uber alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Erfullung von Bérsegeschéaften einschlieRlich
der Frage, ob zwischen den Parteien ein Geschéft zustande gekommen ist, entscheidet unter Ausschluss der
ordentlichen Gerichte das Borseschiedsgericht gemanR der Verordnung des Bundesministers fur Finanzen und
des Bundesministers fur Wirtschaft und Arbeit im Einvernehmen mit dem Bundesminister fur Justiz zur Durch-
fuhrung von Art. XIll EGZPO (Schiedsgerichtsordnung der Wiener Bérse), BGBI. Il Nr. 230/2000, als gesetz-
lich eingerichtetes Zwangsschiedsgericht.

(2) Uber sonstige Streitigkeiten entscheiden die in Handelssachen zustandigen Gerichte in Wien als aus-
schlief3lich zustandige Gerichte.

§ 24 Erganzungen

(1) Sollten einzelne Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder nicht durch-
setzbar sein oder werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der tbrigen Bestim-
mungen nicht berlhrt.

(2) An die Stelle der unwirksamen Bestimmung soll vielmehr eine wirksame Bestimmung treten, die in zulés-
siger Weise dem am nachsten kommt, worauf die Parteien wirtschaftlich abzielten.

§ 25 Rechtswahl

Auf Borsegeschéfte findet das Recht der Republik Osterreich mit Ausnahme seiner internationalprivatrechtli-
chen Bestimmungen Anwendung.

§ 26 Inkrafttreten
Diese Bedingungen treten am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft.*)
*) Inkrafttreten der Stammfassung.

Verlautbart mit Veroffentlichung des Bérseunternehmens Wiener Borse AG Nr. 204 vom 13. Marz 2002 und
geandert mit Veroffentlichung Nr. 99 vom 5. Februar 2003 (die Anderung tritt am 10. Februar 2003 in Kraft),
Nr. 1231 vom 22. Oktober 2003 (die Anderung tritt am 27. Oktober 2003 in Kraft), Nr. 1722 vom 6. Dezember
2006 (diese Anderungen treten — mit Ausnahme der Anderung im § 3 Abs. 3, die am 1. Janner 2007 in Kraft
tritt - am 11. Dezember 2006 in Kraft), Nr.1687 vom 29. Oktober 2007 (diese Anderungen treten am
1. November 2007 in Kraft) und Nr. 2095 vom 19. Dezember 2007 (diese Anderungen treten am 1. Janner
2008 in Kraft).
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Anlage: Sicherheiten

Berechnung der Sicherheiten fur im Handel in den in § 1 Abs. 1 lit. a der Teilnahme-
bedingungen Elektrische Energie genannten Handelsgegenstanden abgeschlossene
Borsegeschafte:

Die minimale Sicherheitsanforderung eines Teilnehmers in einer Kontenkategorie belauft sich unab-
hangig von den getatigten Umséatzen auf:

€ 100.000,--

Die Sicherheitenhdhe ist abhéngig von der Bonitatseinstufung des Boérsemitglieds, das an der Abwicklung di-
rekt teilnimmt und den getatigten Umsatzen des Borsemitglieds.

Berechnung des umsatzabhangigen Sicherheitenbestandteils:

Die Umsatzschwankung stellt die auf der Basis der Streuung der Geldumsétze errechnete mogliche Bandbrei-
te der saldierten Geldumsatze in den Handelsgegenstanden (Kassaprodukte) in den dafiir vorgesehenen
Kontenkategorien eines Teilnehmers (Eigenhandel oder Kundenhandel) fir die taglichen Geschéafte wahrend
einer bestimmten Periode von Liefertagen dar.

Die Umsatzschwankung fir einen Teilnehmer wird auf der Grundlage der Geldumsatze pro Liefertag (nur Net-

tozahlungen, d.h. nach dem Netting aller Transaktionen innerhalb einer Kontenkategorie, ansonsten null) des
Teilnehmers (Sj) in einer Kontenkategorie wahrend der letzten 30 Liefertage errechnet. Hierzu wird die Streu-

ung seiner Nettozahlungen Slzunachst innerhalb der einfachen Leadtime (1 Tag) berechnet (j):

Aus der 6S Verteilung der j der letzten 30 Liefertage in einer Kontenkategorie des Teilnehmers, bzw. der ef-

fektiven Zahl der Liefertage, in denen der Teilnehmer Umsétze wéhrend der Periode zu verzeichnen hat, wird

die Standardabweichung (Umsatzschwankung) nach (o, ):

3
_ Zi:168i2

0
O3om = 30
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fir jeden Teilnehmer (m) in der jeweiligen Kontenkategorie berechnet (Liefertage = Liefertage mit Nettozah-
lungen seit Handelsaufnahme bzw. wéhrend der Periode). Die so ermittelte Schwankung (ozom) muss zur Be-
rechnung der Sicherheiten in einer Kontenkategorie immer mindestens einen Wert von 1.000 € erreichen. Un-
terschreitet der berechnete Wert diese Mindestschwankung, so wird er auf

G aomn =1.000 €

festgelegt.

Aus diesen Verteilungen wird jeweils der 95 % Wert in einer Kontenkategorie (unter der Annahme von normal
verteilten Umsatzen) (Ilgsm) bestimmt.

— >x
losm = Ozom ©2

lgsm ist somit die Schwankungsbreite (in €) fir die gilt: 95 % aller mit Zahlungen zusammen hangenden Um-
satze in der Verteilung 6S der j in einer Kontenkategorie liegen innerhalb des gemessenen Wertes von Igsm.

Der Wert betragt wegen der festgelegten unteren Grenzen immer mindestens 2.000 €.

Der Mittelwert (Usom) ist der Durchschnittswert (in €) der Verteilung der Nettozahlungen des Teilnehmers in
einer Kontenkategorie in den letzten 30 Liefertagen. Zur Berechnung der umsatzabhangigen Sicherheiten fir
eine Kontenkategorie muss der Mittelwert in einer Kontenkategorie immer mindestens einen Wert (Usgmin) VON
3.000 € erreichen. Unterschreitet der berechnete Wert diese Hohe, so wird er fir eine Kontenkategorie auf

Homin =3.000 €

festgelegt.

Mit den lgsm Werten wird die umsatzabhangige Sicherheitenanforderung (Margin) in einer Kontenkategorie
fur einen Zeitraum von bis zu funf Liefertagen (Csm) fur einen bestimmten Teilnehmer (m) berechnet. Csm

deckt somit die Verbindlichkeiten in einer Kontenkategorie der Teilnehmer ab, die im Hdchstfall jeweils Sett-
lementanforderungen von bis zu funf Bérsetagen offen haben kénnen.

Csm = tz3om*5+ | 95m *\/5

Die umsatzabhangige Sicherheitskomponente (RSECUI€) errechnet sich dann nach dem folgenden Zusam-
menhang, wobei der Wert:

-500

RSBCUI’E — Int{csm +500}
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auf die jeweiligen nachsten 500 € gerundet wird.

Die Berechnung der vom Bodrsemitglied fur eine Kontenkategorie effektiv zu hinterlegenden Sicherheit erfolgt
durch Hinzurechnung eines 20%igen Risikoaufschlages auf die Hohe der umsatzabhéngigen Sicherheitskom-
ponente sofern diese die Mindestsicherheit von 100.000,-- Uibersteigt. Ist die umsatzabhangige Sicherheits-
komponente kleiner als die Mindestsicherheit, erfolgt der Risikoaufschlag auf die Mindestsicherheit. Von dem
so errechneten Gesamtbetrag werden entsprechend der Bonitatsklasse folgende Abschlage bis zur maxima-
len H6he des Risikoaufschlages vorgenommen:

Bonitatsklasse I: Abschlag 2% der Eigenmittel
Bonitatsklasse II: Abschlag 1,5% der Eigenmittel
Bonitatsklasse llII: Abschlag 1% der Eigenmittel

Bonitatsklasse IV: Abschlag 0,5% der Eigenmittel
Bonitatsklasse V: Abschlag 0% der Eigenmittel

Die Bonitatsklassen und Eigenmittel werden entsprechend der Bonitéatsprifung gem. § 3 dieser Vereinbarung
in Ansatz gebracht.
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