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Geschaftsjahr 2008

2008 war gekennzeichnet durch
eine solide Geschiftsentwicklung
im Handel mit elektrischer
Energie. In Folge dieser stabilen
Umsatzentwicklung konnte die
EXAA ihren wirtschaftlichen
Erfolgskurs weiter fortsetzen.

Gehandelte Strommengen 2008
(in MWh)
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(in Tonnen)

Jan Feb Marz April Mai Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dez

Geschaftsjahr 2008



Abkulrzungen und Definitionen

Abklrzungen und Definitionen

APCS

APT

APX

Base (Baseload)
Belpex

CISMO

co

2

CWE

E.ON-Netz
EEX

EGT

EUA

EUR
EuroPEX
EXAA
GWh

kWh

MWh
OeKB
oTC

Peak (Peakload)

Powernext
PwC
RWE-Netz
Smarttech
t

teem
TEUR
TWh

UGB

Wh

APCS Power Clearing and Settlement AG

Verbund-Austrian Power Trading AG

1998 als Amsterdam Power Exchange gegriindet, 2004 in APX b.V. umbenannt
Grundlast; Lieferung von 0:00 Uhr bis 24:00 Uhr, Montag bis Sonntag
Belgian Power Exchange BELPEX SA, Brussel

CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations GmbH
Kohlendioxid

Central Western Europe, eine der 7 Energieregionen in Europa, die beim Florence Forum
im September 2004 beschlossen wurden

E.ON Netz GmbH

European Energy Exchange AG, Leipzig

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit

EU-Allowances ist die EU-Emissionsberechtigung flr den CO,-AusstoB
Euro

Association of European Power Exchanges

EXAA Abwicklungsstelle fur Energieprodukte AG (Energiebdrse)
Gigawattstunde (1 GWh = 1.000 MWh)

Kilowattstunde (1 kWh = 1.000 Wh)

Megawattstunde (1 MWh = 1.000 kWh)

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

Over the Counter

Spitzenlast, Lieferung von 8:00 Uhr bis 20:00 Uhr, Montag bis Freitag,
auBer an Feiertagen

Powernext SA, Paris

PwC PricewaterhouseCoopers

RWE Transportnetz Strom GmbH

»Smart technologies® Management-Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Tonne

Training for energy and environmental markets

Tausend Euro

Terawattstunde (1 TWh = 1.000 GWh)

Unternehmensgesetzbuch

Wattstunde, Einheit der Energie (Leistung mal Zeiteinheit)

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktiondére,
sehr geehrte Damen und Herren,

mit Freude kann die EXAA auf ein erfolgreiches Jahr 2008 zurtickblicken. Die positive
Geschéftsentwicklung der vergangenen Jahre konnte weiter fortgesetzt werden. Die Ge-
schéftszahlen 2008 spiegeln diese Entwicklung deutlich wider.

Besonders dazu beigetragen haben die signifikant gestiegenen Umsétze im Stromhandel,
welche die groBe Attraktivitdt des EXAA-Spot-Handels deutlich zeigen. Die standig stei-
gende Zahl auslandischer Marktteiinenmer ist ein deutliches Indiz dafir, dass die Vorzu-
ge des EXAA-Marktplatzes nicht nur in Osterreich geschétzt, sondern auch international
immer mehr wahrgenommen werden.

Erfreulich ist auch, dass trotz stark gestiegener Umsatze und vermehrter Projektaktivi-
taten die Kosten weitgehend konstant sind. Dies zeigt, dass die umsichtige und effiziente
Geschéaftspolitik weiter fortgesetzt wurde.

Die Konzentrationstendenzen, welche im internationalen Energiebdrsenumfeld zu beob-
achten sind, stellen eine groBe strategische Herausforderung fur die EXAA dar. Dieser zu
begegnen, wird die zentrale Managementaufgabe in den ndchsten Jahren sein. Vor allem
Kooperationen im mittel- und stdosteuropéischen Raum stehen im Fokus der Bemu-
hungen der EXAA. Hier wurden bereits in den vergangenen Jahren intensive Gesprache
gefuhrt und Projekte evaluiert. Eine weitere Verstarkung dieser Aktivitdten und die weiter
fortschreitende Liberalisierung des Energiemarktes werden 2009 in konkreten geschaft-
lichen Aktivitaten mdnden.

Der vorliegende Geschéftsbericht reflektiert den erfolgreichen Weg, den die EXAA im
abgelaufenen Jahr beschritten hat und ist Zeugnis fUr das engagierte Miteinander von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und dem Vorstand des Unternehmens. lhnen gebuhrt
auch Dank und Anerkennung flUr die geleistete Arbeit.

Sehr geehrte Aktionare, sehr geehrte Damen und Herren, wir dirfen uns an dieser Stelle

bei Ihnen flUr das entgegengebrachte Vertrauen im abgelaufenen Jahr bedanken und
werden bemUht sein, diesem auch weiterhin gerecht zu werden.

Wien, im Mai 2009

b

Dipl.-Ing. Hansjorg Tengg

Dipl.-Ing. Hansjérg Tengg

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden



Vorwort des Vorstandes

Vorwort des Vorstandes

Mag. Dr. Rudolf Schneider

\

Dipl.-Ing. Jurgen Wahl, MBA

Sehr geehrte Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

als Vorstande der EXAA freuen wir uns, lhnen diesen Geschaftsbericht vorlegen zu durfen.
Er zeigt, dass wir die erfolgreiche Geschéaftsentwicklung der vergangenen Jahre weiter
fortsetzen konnten.

Besonders erfreulich war die Entwicklung des Strommarktes. Die gehandelte Strom-
menge 2008 war mit 2.491 GWh die héchste in der bisherigen Firmengeschichte der
EXAA. Speziell im letzen Quartal konnten signifikante Umsatzsteigerungen und als
Ergebnis jeweils die hdchsten Monatsumsétze verzeichnet werden. Das ist umso erfreu-
licher, da sich gegen Jahresende die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich
verschlechtert haben. Besonders in der schwierigsten Phase der Banken- und Finanzkrise
hat sich bewahrt, dass wir in den letzten Jahren kontinuierlich an der Optimierung des
Riskmanagements gearbeitet haben. In enger Kooperation mit unserer Clearingbank, der
OeKB, konnte die EXAA erfolgreich jegliche Probleme beim Handel und bei der finanziellen
Abwicklung der Geschéafte vermeiden.

Dieser positive Aufwartstrend wurde in einer Umfrage der internationalen Unternehmens-
beratung PricewaterhouseCoopers bei international tatigen Stromhandlern unter dem
Titel ,Electricity Trading in Central and Eastern Europe” abermals bestatigt. Dabei konnte
die EXAA weiter zulegen und wurde zur Bérse mit dem sichersten Handelssystem und
den attraktivsten Handelsgebuhren in der Region gekurt.

Dies zeigt, dass die MaBnahmen der Geschaftspolitik, welche in den vergangenen Jah-
ren gesetzt wurden, nicht nur kurzfristig positive Wirkungen entfaltet haben. Wir werden
daher den Weg, die EXAA als attraktive Handelsplattform international und nachhaltig zu
positionieren, weiter fortsetzen.

Wir wollen nicht unerwéhnt lassen, dass der CO,-Handel im vergangenen Jahr wegen
der schwierigen externen Rahmenbedingungen schleppend verlaufen ist, da aufgrund
vieler verzdgerter nationaler Zuteilungen der Zertifikate der Handel an der EXAA trotz
signifikanter Senkung der HandelsgebUhren und Vereinfachungen des Beitrittsprozederes
sowie des Riskmanagements klar unter den Erwartungen geblieben ist.

Ein ganz besonderer Dank gilt unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die mit hdchs-
tem Engagement tatkraftig an der erfolgreichen Weiterentwicklung des Unternehmens
arbeiten!

Der Vorstand bedankt sich fUr das Vertrauen der Aktiondre und der Aufsichtsrate. Wir
werden weiterhin bemuht sein, lhre Erwartungen zu erftllen.

ya

Mag. Dr. Rudolf Schneider Dipl.-Ing. Jurgen Wahl, MBA

Wien, im Mai 2009

Highlights des Jahres 2008

. Quartal

e Umsetzung eines neuen Konzeptes fir CO,-Marketing & Sales

¢ EinfUhrung von Verbesserungen beim Riskmanagement fur den
Strommarkt

e Einflhrung von Agent Clearing Members fiir den Strommarkt
Der 40. Handelsteilnehmer am Strommarkt wird zugelassen.

EXAA nimmt als Aussteller an der E-world in Essen, Deutschland, teil.

. Quartal

e Am 1. April findet der erste Handel mit CO,-Zertifikaten der neuen
Periode statt.

Flr den 7. Marz wird mit 16.745,4 MWh ein neuer Tagesrekord am
Strommarkt erzielt.

Eine starkere Gewichtung von Market Orders bei der Mengenzuteilung
am Strommarkt wird eingefUhrt.

Einfihrung von Mozilla-Firefox-Unterstitzung fur die Trading-Plattform
e EXAA nimmt als Aussteller an der Carbon Expo in Kéln, Deutschland, teil.

Am Tradergroup-Meeting und Kundenevent am 17. Juni nehmen
Handler aus insgesamt 17 Landern teil.

Quartal

* Mit 220.220,8 MWh flr Juli wurde ein neuer Monatsrekord am
Strommarkt verzeichnet.

¢ Eine von PwC durchgefiihrte Handlerumfrage bestatigt den
Erfolgskurs der EXAA.

¢ EinfUhrung zweier neuer Blockprodukte am Strommarkt

e Start der Vorbereitungen fUr ein Schulungskonzept fur den Energie-
markt unter dem Markennamen ,teem®

Quartal

¢ |m Oktober wird mit 227.638,0 MWh neuerlich ein Rekordumsatz am
Strommarkt erzielt.

Start der Vertriebs- und Akquisitionsaktivitaten flir die teem-Schulungen

Der November bringt mit 255.114,4 MWh erneut einen Umsatzrekord
am Strommarkt.

e Im Dezember wird der bisherige Rekord am Strommarkt mit 295.552,9
MWh nochmals Ubertroffen.

Start der regelmaBigen Verdffentlichung erweiterter Marktinformationen
flr den Strommarkt

Highlights des Jahres 2008



Markteilnehmer und geplante Internationalisierung

Markteilnehmer und geplante Internationalisierung

Markteilnehmer

Geplante
Internationalisierung

Die EXAA (Energy Exchange Austria) ist Osterreichs Energie- und Umweltbdrse mit Sitz
in Wien. Die EXAA wurde am 8. Juni 2001 gegriindet und hat am 21. Méarz 2002 den
Spothandel mit elektrischer Energie aufgenommen. Seither entwickelte sich die EXAA zu
einem wesentlichen Instrument zur effizienten Nutzung der Handelsmdglichkeiten, die die
liberalisierten Energiemarkte in Zentraleuropa bieten. Im Juni 2005 wurde mit dem Han-
del von Européischen CO,-Emissionszertifikaten das Marktsegment der Umweltprodukte
eroffnet.

Die Bedeutung eines Handelsplatzes wird ganz wesentlich von dessen Teilnehmern be-
stimmt. An der EXAA handeln mit Stand 31. Dezember 2008 63 Unternehmen aus 14
verschiedenen L&ndern, wobei der nichtdsterreichische Anteil deutlich Gberwiegt.

Ausgehend vom Strom-Spotmarkt mit physischer Erfillung in den ésterreichischen Liefer-
zonen erweiterte die EXAA 2004 das Handelsgebiet auf die deutsche Regelzone der
E.ON und 2005 auf jene der RWE. Mittel- bis langerfristig verfolgt EXAA das Ziel, einen
l&nderUbergreifenden Stromhandel im Alpenraum sowie in Zentral- und Stdosteuropa zu
entwickeln.

Gemeinsam mit den Partnerfirmen der CISMOgroup bemdiht sich die EXAA seit langerem
intensiv am Aufbau von Marktplatzen in Zentral- und Stidosteuropa mitzuwirken. Uber die
vorhandenen vielfaltigen Kontakte zur Energiewirtschaft dieses Raumes spielt die EXAA
eine aktive Rolle bei der Etablierung koordinierter und integrierter Energiemarkte in dieser
Region.

Das wirtschaftliche Umfeld

1. Bericht Uiber den Geschaftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage

1.1. Das wirtschaftliche Umfeld

Energiebdrsen haben sich in Europa zu einem festen Bestandteil der liberalisierten Energie-
markte entwickelt. Sie sind eine wichtige Erganzung zu den OTC-Geschaften, dem direkten
Handel zwischen zwei Partnern, und haben darlber hinaus eine wichtige Funktion als
unabhangiges Preisbarometer.

Die europaweite Entwicklung der letzten Jahre zeigt, dass der Stromhandelsmarkt an
Bodrsen von Konzentrationsbestrebungen gekennzeichnet ist.

Neben der gemeinsamen skandinavischen Energiebdrse Nord Pool haben sich in West-
europa die Bdrsen Powernext, APX und Belpex zu einem l&anderUbergreifenden Borsehandel
zusammengeschlossen (Trilaterales Market Coupling). Des Weiteren wurde in der CWE
(Central West Europe) Region eine Initiative zum pentalateralen Market Coupling, einem
Zusammenschluss des trilateralen Bdrsehandels zwischen Frankreich, Belgien und den
Niederlanden mit Deutschland und Luxemburg ins Leben gerufen. Der Start ist fir Janner
2010 vorgesehen. Die Fusion der Spotmarkte von EEX und Powernext wurde weiter
vorangetrieben und soll im Laufe des Jahres 2009 abgeschlossen werden.

Im abgelaufenen Jahr wurden auch in weiteren fur die EXAA wichtigen Regionen Initiativen
zur EinfUhrung eines landerUbergreifenden Borsehandels ins Leben gerufen. So ist etwa
fGr Mitte 2009 die Einfuhrung eines grenztberschreitenden Bérsehandels zwischen Tsche-
chien und der Slowakei geplant, fur Ungarn ist der Aufbau einer Borse vorgesehen, die im
Laufe des Jahres 2009 oder Anfang 2010 gekoppelt mit dem ruménischen Markt in Betrieb
gehen soll und auch zwischen Italien und Slowenien wurde 2009 ein Projekt, bisher ohne
Zieltermin, zur Kopplung der nationalen Boérsen initiiert.

Auch bei der Verwaltung der grenzUberschreitenden Transportrechte fur elektrische Energie
im zentral- und osteuropaischen Raum wird die Koordination zwischen den beteiligten Trans-
portnetzbetreibern immer weiter verstarkt. 2008 wurde in Freising, Deutschland ein zentrales
Koordinationsburo der Transportnetzbetreiber der Region erdffnet, welches Ende 2009 mit
der koordinierten Berechnung und Auktionierung von Transportkapazitdten beginnen soll.

Grundsétzlich flhrt eine engere Zusammenarbeit der Strombdrsen zu einer steigenden
Bedeutung des Borsehandels am Energiemarkt. Dadurch wird die europaweite Diskus-
sion Uber den Umgang mit Engpéassen bei den grenzUberschreitenden Transportkapazi-
taten intensiviert und beschleunigt. FUr die EXAA bedeutet dieser Trend, die internationale
Kooperation im Alpenbogen sowie in Zentral- und Sudosteuropa rasch voranzutreiben
und die Zusammenarbeit mit den dsterreichischen Nachbarlandern weiter zu verstarken.

Auch aus diesem Grund nUtzt die EXAA ihre Mitgliedschaft bei der EuroPEX der Vereinigung
der européischen Strombdérsen (www.europex.org), um die Entwicklungen und Diskussio-
nen auf européischer Ebene entsprechend beobachten und mitgestalten zu kdnnen.

Das wirtschaftliche Umfeld
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1.2. Der Spotmarkthandel fiir elektrischen Strom

Verglichen mit dem Vorjahr konnte auch 2008 die Liquiditat an der EXAA durch die Akqui-
sition neuer Handelsteilnehmer sowie einiger Verbesserungen im Handelssystem weiter
gestarkt werden.

Volumen in den Einzelstunden 2006-2008 (in MW)
2006 M 2007 M 2008

kttll[lit

-50 50-100 100-150 150-200 200-250 250-300 300-350 350-400 400-450 450+

Wie obenstehende Grafik zeigt, gab es im Jahr 2008 kaum Stunden mit weniger als 50 MW
Umsatzvolumen (in 0,01 % der Stunden), und es konnte selbst der Anteil der Stunden mit
weniger als 100 MW Umsatzvolumen auf unter 1% (0,82 %) gesenkt werden, wahrend
sich der Anteil der umsatzstarken Stunden gegentiber dem Vorjahr weiter um beinahe
50% (47,13 %) erhohte.

In Summe wurden an der EXAA im Jahr 2008 2.491 GWh gehandelt. Dies ist ein Anstieg
von rund 10 % gegenUber dem Vorjahr. Dieses Volumen entspricht ca. 4 % des inlandischen
Stromverbrauchs. Das durchschnittlich gehandelte Tagesvolumen betrug 6.806 MWh.
Der Dezember 2008 war mit 295.552,90 MWh der umsatzstarkste Monat in der Unter-
nehmensgeschichte der EXAA.

Zum Jahresende hatte die EXAA insgesamt 49 Marktteilnehmer aus 13 verschiedenen
La&ndern am Strommarkt.

Mengenentwicklung an der EXAA 2008 (in MWh)
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Ablauf des Handels an der EXAA

An der EXAA wird Strom flr alle 24 Einzelstunden sowie fir 13 Bldcke, die aus mehreren
Einzelstunden bestehen, fur alle Tage eines Jahres gehandelt. Der Handel findet an Werk-
tagen von Montag bis Freitag von 8:00 Uhr bis 10:12 Uhr statt. In dieser Zeit kénnen die
Handelsteilnehmer ihre Orders in das Handelssystem eingeben. Danach wird eine Auktion
nach dem Meistausfuhrungsprinzip durchgefuhrt. Im Anschluss an die Auktion kénnen die
Teilnehmer in der Posttrading-Phase Uberhangsmengen aus dem Auktionsverfahren zum
ermittelten Market-Clearing-Preis verkaufen oder erwerben. Spatestens um 10:30 Uhr
werden den Teilnehmern die Handelsergebnisse bekannt gegeben.

1.2.1. Preisentwicklung am EXAA-Spotmarkt

Preiselastizitat an der EXAA

Aufgrund der zeitlichen Positionierung der Auktion der EXAA — mit dem ersten Auktionser-
gebnis des Tages — orientieren sich teilnehmende Handler am gegenwartigen OTC-Markt-
preis. Das hat zur Folge, dass selbst bei geringen Handelsumsatzen erhebliche Volumina
nur knapp ober- und unterhalb des Market-Clearing-Preis vorhanden sind. Eine Simulation
von Echtdaten mit zusatzlicher Eingabe von fiktiven Market Orders in jeder Einzelstunde
von 50, 100 und 200 MW zeigte eine sehr stabile Preissituation. Selbst bei sehr groBen
Market Orders, andert sich der Clearingpreis meist nur um wenige Prozentpunkte (siehe
untenstehende Grafik).

Preisdanderung im Base bei Stellung fiktiver Market Orders in Euro
(Jan. — Okt. 2008)

—200MW —100MW —50MW —-50MW —-100 W — -200 MW

Ablauf des Handels an der EXAA



Preisentwicklung am EXAA-Spotmarkt

Preisentwicklung
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Preisvolatilitat an der EXAA

Im Jahresdurchschnitt liegt die Volatilitdt der Preise an der EXAA mit 73% wie in den
Vorjahren vergleichsweise niedrig; von den anderen wichtigen européischen Strombdérsen
erreichte nur die niederlandische APX eine niedrigere Volatilitat. Der frihe Auktionszeit-
punkt hat zur Folge, dass nur ein sehr geringer Anteil der an der EXAA gestellten Gebote
ohne Preislimit abgegeben wird. Dies bedeutet, dass sich die aktuelle Markteinschatzung
der Handler deutlich in den EXAA-Clearingpreisen widerspiegelt, woraus eine starke Kor-
relation der EXAA zu den OTC-Preisen resultiert. Eine weitere Konsequenz daraus ist die
deutlich geringere Auspragung von Preisextrema und, damit verbunden, auch eine gerin-
gere Volatilitat als an vielen anderen européischen Borsen.

Vergleich der relativen Preisentwicklung von europaischen
Strombodrsen 2008

— EXAA 73 % EEX83% —— APX66 % powernext 82 %
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Der EXAA-Marktpreis

Im Jahr 2008 lag der Durchschnittspreis des EXAA-Base bei EUR 66,03 und des EXAA-
Peak bei EUR 80,33. Wahrend im ersten Quartal die Preise noch relativ stabil waren, kam
es ab April zu sehr hohen Preisschwankungen. Insgesamt brachte das Jahr 2008 eine
deutliche Erhdhung der Preise gegentber dem Vorjahr; der durchschnittliche Base-Preis
lag 2008 um beinahe 70 % Uber dem des Vorjahres, der Peak-Preis erhohte sich ebenfalls
um beinahe 60 Prozent. Grinde daflr waren vor allem extrem hohe Rohstoffpreise und
der Beginn der zweiten Phase des Emissionshandels mit anfanglich hohen Preisen flr die
Zertifikate der neuen Periode. Die Marktpreise an anderen Strombdrsen waren im selben
Zeitraum ahnlich hoch.

Risikomanagement am EXAA-Spotmarkt

Preisverlauf (Base und Peak) an der EXAA im Jahr 2008 (in Euro/MWnh)
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1.2.2. Risikomanagement am EXAA-Spotmarkt

Die EXAA garantiert in ihrer Funktion als Central Counter Party eine sichere finanzielle Er-
flllung der Bérsengeschéfte. Die Abwicklung der Geschéfte wird durch spezielle Clearing-
und Settlementregeln definiert, die fur alle Borsemitglieder verbindlich sind. Als Abwick-
lungsstelle organisiert und Uberwacht die EXAA die zeitgerechte Erflllung aller Geschéfte
und die ordnungsgeméaBe Hinterlegung der Sicherheiten der Handelsteilnehmer.

Durch die bdrsentagliche Bewertung der offenen Positionen werden die von den Teilneh-
mern zu stellenden Sicherheiten laufend auf ausreichende Hohe Uberprtift. Damit stellt die
EXAA sicher, dass die finanzielle Erflllung der Geschéafte in jedem Fall erfolgen kann. Zur
Besicherung der Geschéfte akzeptiert die EXAA Geldeinlagen, bestimmte Wertpapiere und
Bankgarantien. Die banktechnische Abwicklung erfolgt durch die Osterreichische Kon-
trollbank AG (OeKB). Die tagliche Sicherheitenbedarfsberechnung basiert auf dem durch-
schnittlichen Nettokaufbetrag von funf offenen Handelstagen und der statistisch bewerteten
Betragsschwankung Uber 30 Handelstage. Dieses Riskmanagement-System bewahrt sich
insbesondere auch seit Beginn der Bankenkrise im September 2008, sodass auch in dieser
schwierigen Phase die Abwicklung der Geschéfte problemlos und sicher funktioniert hat. Die
Hohe der hinterlegten Sicherheiten betrug mit Stichtag 31.12.2008 EUR 26.205.356,90.

Risikomanagement am EXAA-Spotmarkt



Der Spotmarkthandel fiir CO,-Emissionszertifikate
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1.3. Der Spotmarkthandel fiir CO -Emissionszertifikate

Die EXAA bietet seit Juni 2005 den Handel mit Emissionszertifikaten (EUAs) mittels Auktion
einmal pro Woche an. Anfang 2008 flihrte EXAA umfangreiche Neuerungen ein, um
den Handel attraktiver zu gestalten. Unter anderem waren dies der Wegfall sdmtlicher
Beitritts- und FixgebUhren, die Verringerung der Transaktionsgebihren, die Straffung des
Beitrittsprozesses und eine optionale Umstellung des Riskmanagements auf Vorauszahlung.

Ende Februar 2008 erfolgte die Zuteilung der ersten Zertifikate fur die zweite Handels-
periode des EU-Handelssystems. Am 1. April 2008 nahm EXAA den Handel mit diesen
neuen Zertifikaten auf. Da die Zertifikate der ersten Handelsperiode ab 30. April 2008 fur
die Unternehmen nicht mehr verwertbar waren, wurden diese am 29. April an der EXAA
zum letzten Mal gehandelt.

Im Jahr 2008 hatte die EXAA 28 Teilnehmer im EUA-Handel. In Summe wurden im Jahr

2008 115.510 Tonnen gehandelt. Der starkste Handelstag des Jahres war der 10. Juni 2008
mit einem Umsatz von 5.480 Tonnen CO,,.

Gehandeltes Volumen (in Tonnen)
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1.3.1. Preisentwicklung am CO_-Spotmarkt

Die Preise fur die Tonne CO, in Form von Zertifikaten der ersten Handelsperiode blieben im
Jahr 2008 auf dem extrem tiefen Stand von Ende 2007 (zwischen EUR 0,02 und 0,05), da der
Grof3teil der Européischen Compliance Unternehmen Uber ausreichend Zertifikate verflgte.
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Geschaftsergebnis und Lage des Unternehmens

Die Preise fUr die Zertifikate der zweiten Handelsperiode bewegten sich bis Anfang Sep-
tember auf vergleichbar hohem Niveau (zwischen EUR 20,85/t und EUR 27,61/1), danach
sank der Preis jedoch kontinuierlich bis auf EUR 15,70/t gegen Ende des Jahres, da die
Wirtschaftskrise die Emissionsprognosen sinken lie3. Die Preisunterschiede zu anderen
Bdrsen bzw. zum OTC-Handel waren nicht signifikant.

CO,-Preise an der EXAA im Jahr 2008 (in Euro)
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2. Geschaftsergebnis und Lage des Unternehmens

2.1. Ertragslage

Im Berichtsjahr lagen die Umsatzerlése mit EUR 970.057,— um rund 8 % Uber dem Vor-
jahresergebnis. Dies ist im Wesentlichen auf die Uberproportionalen Handelsumséatze im
Strommarkt sowie auf die erfolgreiche Akquisition neuer Handelsteilnehmer und damit auf
gestiegene Schulungserldse zurlickzuflhren.

Der Betriebsaufwand lag mit EUR 880.610,— geringfligig Uber dem Vorjahreswert. Dies ist
auf leicht gestiegene Personalkosten sowie auf eine planmaBige, umsichtige Fluhrung der
Geschéftsaktivitaten zurlickzuftihren. Das Ergebnis der gewodhnlichen Geschéftstatigkeit
(EGT) belauft sich auf EUR 134.277,— und ist damit um etwa 7 % besser als im Vor-
jahr ausgefallen. Unter Berlcksichtigung der Steuern konnte ein Jahrestiberschuss von
EUR 130.777,— erwirtschaftet werden, der erfreulicherweise um 7 % Uber dem Vorjahres-
ergebnis liegt.

Geschaftsergebnis und Lage des Unternehmens
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2.2. Vermdgens- und Finanzlage

Das Anlagevermogen betrug im Jahr 2008 EUR 10.271,—. Dabei handelt es sich fast
ausschlieBlich um Datenverarbeitungsprogramme. Das Umlaufvermdgen in der Hohe von
EUR 1.280.712,—- setzt sich u. a. aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
der H6he von EUR 202.680,—, bei denen es sich groBteils um Forderungen aus den vari-
ablen GeschéftsgebUhren der Handelsteilnehmer am Strommarkt handelt, und sonstigen
Forderungen in der Hohe von EUR 2.688,— zusammen. Die Bankguthaben betrugen
EUR 1.069.787,—. Das Eigenkapital zum 31.12.2008 in der Hohe von EUR 883.723,— setzt
sich aus dem Grundkapital in der H6he von EUR 1.612.000,—, Kapitalrlicklagen in der Hohe
von EUR 806.000,— und dem Bilanzverlust in der Hohe von EUR 1.534.277 ,— zusammen.

2.3. Liquiditatslage

Der untenstehenden Tabelle kann entnommen werden, dass die EXAA im Jahr 2008 tber
einen stabilen Kapitalfluss verflgte. Dieser ist jedoch aufgrund der unterschiedlichen um-
satzsteuerlichen Behandlung ausléndischer Handelsteilnehmer (Reverse-Charge-Regel)
bei internationalen Handelsgeschéften wahrend des Monats einer signifikanten Volatilitat
ausgesetzt. Aus diesem Grund wurden in der untenstehenden Grafik als Stichtage die je-
weiligen Valutatage am Monatsbeginn gewahlt, da zu diesem Zeitpunkt die Umsatzsteuer
gegenutber dem Finanzamt abgerechnet ist.

Verfuigbare liquide Mittel 2008 (in Euro)
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Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

2.4. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem
Schluss des Geschéftsjahres

Der CO,-Handel wurde im vergangenen Geschéaftsjahr durch den Beginn der neuen
Handelsperiode gepragt. Aufgrund der verspéteten nationalen Zuteilung in den meisten
EU-Landern ist der Emissionshandel sehr schleppend erst im 3. Quartal angelaufen. Ein
weiterer Grund war der sich abzeichnende Wirtschaftsabschwung im 4. Quartal, da viele
Industrieunternehmen ihre Produktion und damit ihren Energieverbrauch drosseln muss-
ten. Dadurch kam es zu einem geringen Bedarf an zusétzlichen CO,-Zertifikaten. Trotz der
im ersten Halbjahr gesetzten Marketing- und VertriebsmaBnahmen blieb der Handel an
der EXAA hinter den Erwartungen zuruck.

Fir Forschung und Entwicklung wurden keine Ausgaben getétigt. Die EXAA verfligt Uber
keine Zweigniederlassungen. Weiters gab es nach Ende des Geschaftsjahres keine
offenen Rechtsfalle. Die Aufgaben der EXAA wurden im Jahr 2008 von Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations GmbH
erflllt, wobei deren Arbeitskraft und fachspezifisches Know-how auf Basis eines Dienst-
leistungsvertrages durch die EXAA zugekauft wurde.

3. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Das wesentliche Ziel fir die Zukunft ist es, die finanzielle Basis der EXAA weiter zu ver-
bessern. Dies soll durch fortgesetzte intensive Bemihungen zur Akquisition neuer Han-
delsteilnehmer und durch steigende Umsétze im Spotmarkt flr Elektrizitat sowie durch die
Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen erfolgen.

Ganz besonders gilt es, die internationale Zusammenarbeit mit den Nachbarlandern in
Zentral- und Sudosteuropa voranzutreiben und durch die Kopplung der Markte zuséatz-
liche Liquiditat Uber grenziiberschreitende Handelsumsétze zu schaffen.

Esist geplant, die Umsatzerldse im Jahr 2009 insgesamt um bis zu 5 % bei in etwa gleich-
bleibendem Gesamtaufwand zu steigern, sodass im Vergleich zum Jahr 2008 ein verbes-
sertes Jahresergebnis 2009 erwartet werden kann.

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
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4. Risiken im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten

Die wesentlichen Geschéftsrisiken der EXAA, wie Zahlungsausfalls-, Fremdwahrungs- und
Zinsanderungsrisiko und deren mogliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage, kénnen fUr das Jahr 2008 als sehr gering eingestuft werden.

Die Geschaftsgeblhren werden am Jahresanfang von den jeweiligen Konten der Handels-
teilnehmer per Bankeinzug eingezogen. Weiters mussen die Handelsteilnehmer als Vor-
aussetzung zur Teilnahme am Bdrsehandel ausreichend Sicherheiten hinterlegen, die bei
Uberschreiten umgehend aufzustocken sind. Ein Fremdwéahrungsrisiko war nicht gegeben,
da auch der stattgefundene Handel in Euro durchgeflihrt wurde. BezUlglich Zinsédnderungs-
risiko wird darauf verwiesen, dass die EXAA Uber keine Kredite und Darlehen bei Kredit-
instituten verfiigt. Aufgrund der hohen Preisvolatilitat wurde ein Uberziehungsrahmen mit
einem fixen Zinssatz auf dem Geschéftskonto bei der Hausbank vereinbart, sodass auch
hier ein Zinsanderungsrisiko ausgeschlossen werden kann.

Bei den offenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in der Héhe von EUR
202.680,— handelt es sich groBteils um variable Geschéftsgebuhren der Handelsteilneh-
mer am Strommarkt, die bereits mit Anfang Janner 2009 vollst&ndig eingezogen wurden.
Die sonstigen Forderungen in der Hohe von EUR 2.688,- sind Umsatzsteuerforderungen
und richten sich daher gegen inlandische Abgabenbehdrden. Die Bankguthaben betrugen
mit Ende 2008 EUR 1.069.787,— bei Banken mit bester Bonitét.

Wien, am 2. Marz 2009

ya e

Mag. Dr. Rudolf Schneider Dipl.-Ing. Jurgen Wahl, MBA

Der Vorstand
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Bilanz Aktiva

Anhangangaben AKTIVA

in EUR 2008 2007
A. Aufwendungen fiir Ingangsetzung = =
B. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Datenverarbeitungsprogramme 7.831,12 141.624,79
7.831,12 141.624,79
Il. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéftsausstattung 2.439,62 2.777,08
2.439,62 2.777,08
10.270,74 144.401,87
C. Umlaufvermégen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 202.680,08 127.556,68
2. Forderungen gegenuber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 5.556,71 -
3. Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 2.687,67 473.790,54
210.924,46 601.347,22
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.069.787,15 147.619,90
1.280.711,61 748.967,12
D. Rechnungsabgrenzungsposten 11.424,40 393,74
1.302.406,75 893.762,73
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Bilanz Passiva

PASSIVA
in EUR 2008 2007
A. Eigenkapital
[. Nennkapital
1. Grundkapital 1.612.000,00 1.612.000,00
1.612.000,00 1.612.000,00
Il. Kapitalriicklagen
1. gebundene Rucklagen 806.000,00 806.000,00
806.000,00 806.000,00
Il Bilanzverlust -1.5634.276,94 -1.665.053,65
davon Gewinn-/Verlustvortrag -1.665.0583,65 -1.787.257,05
883.723,06 752.946,35
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fur Abfertigungen = =
2. Sonstige Ruckstellungen 45.329,33 29.175,00
45.329,33 29.175,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 139.406,52 92.100,20
2. Verbindlichkeiten gegenutber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht = 126,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten 222.915,34 19.415,18
davon Steuern 222.776,91 19.415,18
362.321,86 111.641,38
D. Rechnungsabgrenzungsposten 11.032,50 =
1.302.406,75 893.762,73

Anhangangaben
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11
12

Bilanz Passiva
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir das Geschaftsjahr 2008

Anhangangaben
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10.

11

12.
13.

in EUR 2008 2007
. Umsatzerlése
a. Erlése aus Borsetatigkeiten
Beitrittsgebuhr 70.000,00 50.000,00
Geschéaftsgebuhr 496.000,00 489.075,00
Transaktionsgebihren 353.851,06 318.311,95
Schulungserlése 43.906,37 30.975,05
Datenverkauf 6.300,00 6.075,00
970.057,43 894.437,00
b. Erlése aus anderen Tatigkeiten
Transportkapazitadtsauktionen _ _
970.057,43 894.437,00
. Sonstige betriebliche Ertrage
a. ErtrAge aus Anlageverkdufen = -
b. Ertrédge aus der Auflésung von Ruckstellungen 3.715,00 1.065,55
c. Ubrige betriebliche Ertrage 8.141,98 11.664,02
11.856,98 12.729,57
. Personalaufwand - -
. Abschreibungen
a. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstéande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie auf
aktivierte Aufwendungen flr das Ingangsetzen und
Erweitern eines Betriebes -148.861,37 -135.319,82
-148.861,37 -135.319,82
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a. Steuern, soweit nicht Ertragsteuern -590,75 -518,99
b. Ubrige Aufwendungen -731.157,77 -658.698,17
-731.748,52 -659.217,16
. Betriebsergebnis (Zwischensumme aus Z1 bis Z5) 101.304,52 112.629,59
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 35.707,21 17.363,13
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.735,02 -4.289,32
. Finanzergebnis (Zwischensumme aus Z7 bis Z8) 32.972,19 13.073,81
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) 134.276,71 125.703,40
. Steuern vom Einkommen und Ertrag -3.500,00 -3.500,00
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 130.776,71 122.203,40
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -1.665.053,65 -1.787.257,05
. Bilanzgewinn/Bilanzverlust -1.534.276,94 -1.665.053,65
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|. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaBiger Buchfih-
rung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermbgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln (§ 222 Abs. 2 UGB) aufgestellt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden die Grundsétze der Vollstandigkeit und
der ordnungsmaBigen Bilanzierung eingehalten. Bei der Bewertung wurde von der Fort-
flhrung des Unternehmens ausgegangen. Bei Vermbdgensgegenstanden und Schulden
wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewendet. Dem Vorsichtsgrundsatz wurde
Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am AbschluBstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende Verluste, die im
Geschaftsjahr 2008 oder in einem der friheren Geschaftsjahre entstanden sind, wurden
bertcksichtigt.

1. Anlagevermégen

1.1. Immaterielles Anlagevermégen

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstéande werden zu Anschaffungskosten bewertet,
vermindert um planmaBige Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer.

Als Nutzungsdauer wird ein Zeitraum von 3 bis 7 Jahren zugrunde gelegt. Im Geschéftsjahr
angeschaffte Softwareerweiterungen werden auf die Restnutzungsdauer abgeschrieben.
Die Nutzungsdauer fur die Softwarepakete endet im Jahr 2008.

AuBerplanméaBige Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.

1.2. Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- und Herstellungskosten abzlglich der
bisher aufgelaufenen und im Berichtsjahr 2008 planmaBig fortgeflihrten Abschreibungen
bewertet. Zur Ermittlung der Abschreibungssatze wird generell die lineare Abschreibungs-
methode gewanhlt.

Der Rahmen der Nutzungsdauer betrégt fur die einzelnen Anlagegruppen:

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung: von 1 bis 10 Jahren

Die geringwertigen Wirtschaftsguter im Sinne des § 13 EStG 1988 des Geschéaftsjahres
wurden im Zugangsjahr jeweils voll abgeschrieben und sind in der Entwicklung des Anlage-
vermdgens als Zugang und Abgang ausgewiesen.

AuBerplanméBige Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.

Festwerte gemaR § 209 Abs. 1 werden nicht verwendet.

Anhang

Anhang
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2. Umlaufvermdgen

2.1.Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind mit dem Nennwert ange-
setzt.

Fur die aushaftenden Forderungen bestehen keine erkennbaren Risiken.

Soweit erforderlich, wurde die spétere Félligkeit durch Abzinsung berlcksichtigt.

3. Rickstellungen

3.1. Sonstige Rickstellungen

Die Ruckstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in der Hohe
des voraussichtlichen Anfalles gebildet. Ruckstellungen aus Vorjahren werden, soweit sie
nicht verwendet werden und der Grund fUr ihre Bildung weggefallen ist, Uber sonstige
betriebliche Ertrage aufgeldst.

4. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den
Grundsatz der Vorsicht bewertet.

5. Wahrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten sind mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt der Ent-
stehung berechnet, wobei Kursverluste aus Kursénderungen zum Bilanzstichtag berlck-
sichtigt wurden.

6. Anderungen von Bewertungsmethoden
Anderungen von Bewertungsmethoden wurden nicht vorgenommen.

7. Anderung der Form der Darstellung gegeniiber dem Vorjahr
Anderungen der Form der Darstellung gegentiber dem Vorjahr wurden nicht vorgenommen.

Jahresabschluss 2008

Il. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der
Jahresabschreibung nach einzelnen Posten ist aus dem beiliegenden Anlagespiegel er-
sichtlich.

1.1. Immaterielle Vermégensgegenstande

Als immaterielle Vermdgensgegenstande sind Lizenzen, Software und Kosten flr die Neu-
gestaltung der Homepage ausgewiesen.

Im Bereich der immateriellen Vermégensgegenstdnde wurden planméaBige Abschrei-
bungen in Hohe von EUR 146.543,67 (Vorjahr: EUR 126.310,66) vorgenommen.

1.2. Sachanlagen

Im Bereich des Sachanlagevermégens wurden nutzungsbedingte Abschreibungen in
Hohe von EUR 2.236,46 (Vorjahr: EUR 4.176,85) vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter wurden im Geschéftsjahr in Hoéhe von EUR 81,24 mit
Sofortabschreibung angeschafft (Vorjahr: EUR 0,00).

2. Umlaufvermoégen

2.1. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Samtliche Forderungen besitzen wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

2.1.1. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

Die Forderungen gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, sind zur Ganze Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentber der
Wiener Bérse AG.

2.1.2. Sonstige Forderungen
Die sonstigen Forderungen betreffen Uberwiegend noch nicht beantragte Vorsteuer-
vergutungen.

3. Aktive Rechnungsabgrenzung

3.1. Transitorische Posten

Die transitorischen Posten werden mit EUR 11.424,40 (Vorjahr: EUR 393,74) ausgewie-
sen und umfassen alle Ausgaben, die erst im Folgejahr im Sinne einer periodenreinen
Gewinnermittlung aufwandswirksam verrechnet werden.

Anhang

Anhang
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4. Eigenkapital

4.1. Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 1.612.000,00 ist in 1.612 Namens-
aktien zum Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zerlegt.

4.2. Kapitalriicklagen

4.2.1. Gebundene Kapitalriicklagen
Die gebundenen Kapitalricklagen betreffen das Agio aus der Aktienausgabe von Nenn-
betragsaktien zum Ausgabepreis.

4.3. Bilanzverlust

Der Bilanzverlust fur das Jahr 2008 belauft sich auf EUR -1.534.276,94.
In diesem Betrag ist ein Verlustvortrag aus dem Jahr 2007 in H6he von EUR -1.665.053,65
enthalten.

5. Rickstellungen

5.1. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen bestehen aus folgenden Positionen:

31.12.08 31.12.07

EUR EUR

Rickstellungen fur Rechts- und Beratungskosten 16.190,00 14.900,00
Sonstige Ruckstellungen 29.139,33 14.275,00

6. Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten besitzen wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.
Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten gemaBl § 225 Abs. 6 und § 237 Z 1 a und b stellt
sich folgendermalBen dar:

Restlaufzeit Summe bis 1 Jahr Uber 1Jahr  Uber 5Jahre
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten aus 2008 139.406,52 139.406,52 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen 2007 92.100,20 92.100,20 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber 2008 0,00 0,00 0,00 0,00
Unternehmen, mit denen ein 2007 126,00 126,00 0,00 0,00

Beteiligungsverhaltnis besteht

sonstige Verbindlichkeiten 2008 222.915,34 222.915,34 0,00 0,00
2007 19.415,18 19.415,18 0,00 0,00
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6.1. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteilungsverhaltnis besteht.

Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, veranderten sich um EUR -126,00 auf EUR 0,00.

6.2. Sonstige Verbindlichkeiten

Vom Gesamtbetrag der sonstigen Verbindlichkeiten stammen EUR 138,43 (im Vorjahr
EUR 114,18) aus der Abgrenzung von Aufwendungen, die erst nach dem Bilanzstichtag
zahlungswirksam werden.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallt ein Betrag von EUR 223.035,34 (im Vorjahr
EUR 19.210,18) auf Steuern. Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit haben
ebenso wie im Vorjahr keine bestanden.

6.3. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passive Rechnungsabgrenzung zeigt einen Wert von EUR 11.032,50 (im Vorjahr
EUR 0,00) und betrifft abgegrenzte, noch nicht erbrachte Schulungsleistungen.

6.4. Sonstige Angaben zur Bilanz

6.4.1. Haftungsverhaltnisse
Unter der Bilanz werden gem. § 199 UGB folgende Haftungsverhaltnisse ausgewiesen:
1. Bankgarantie Die Erste Uber EUR 30.000,00 zugunsten RWE-Regelzone

6.5. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Stichtag haben keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasing-
vertrégen bestanden.

ll. ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung wurde gemaR § 231 (2) UGB nach dem Gesamt-
kostenverfahren erstellt.

1. Umsatzerlése

Bei den Umsatzerldsen sind jene Betrage ausgewiesen, die die EXAA fUr die Bereitstellung
und den Betrieb des borslichen Handelssystems auf Basis der verdffentlichten Geblhren-
ordnung der Wiener Bérse AG von den Bérsemitgliedern einhebt. Die Beitrittsgebihren
werden einmalig nach der Zulassung eines Borsemitgliedes eingehoben. Die Geschafts-
gebuhr ist eine jahrlich zu entrichtende GebUhr.

Die Transaktionsgebthren sind abhangig vom jeweiligen Handelsvolumen und werden
sowohl dem Kéaufer als auch dem Verkaufer an jedem Handelstag in Rechnung gestellt.
Die Erlose aus den Transaktionsgebuhren im Spothandel Strom in Héhe von EUR 353.350,20
(Vorjahr: EUR 339.851,16) ergeben sich aus dem Stromhandelsvolumen vom 1. Janner 2008
bis zum 31. Dezember 2008 in Hohe von 2.491.091,8 MWh (Vorjahr: 2.265.254,5 MWh)
mit einem Handelswert von EUR 161.818.317,74 (Vorjahr: EUR 88.270.682,40).

11

12

13
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14

15

16

17

18

Im Geschéftsjahr hat es keine Handelstatigkeiten aus dem eSPREAD-Markt gegeben.
Die Transaktionserldse aus dem Handel mit CO,-Emissionszertifikaten von EUR 500,86
(Vorjahr: EUR 4.933,20) ergeben sich aus einem Handelsvolumen vom 1. Janner 2008 bis
31. Dezember 2008 in Hohe von 110.508 t (Vorjahr: 275.163 t) mit einem Handelswert
von EUR 2.169.794,35 (Vorjahr: EUR 272.017,83).

Die Handelsumsatze werden zwar rechtlich zwischen dem jeweiligen Handelsteilnehmer
und der EXAA abgeschlossen, wirtschaftlich sind die Umsétze jedoch den Handelsteil-
nehmern direkt zuzurechnen und werden daher in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
nicht dargestellt.

Neben den fur den Bérsehandel eingehobenen Gebihren von EUR 919.851,06 (Vorjahr:
EUR 857.386,95) enthalten die Umsatzerldse auch Erlése aus Schulungen von EUR 43.906,37
(Vorjahr: EUR 30.975,05) und aus Datenverkauf von EUR 6.300,00 (Vorjahr: EUR 6.075,00).

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertréage beinhalten Ertrage aus der Auflésung von nicht ver-
wendeten Aufwandsrickstellungen mit EUR 3.715,00 (Vorjahr: 1.065,55) und sonstige
Erlose wie z. B., Kostenerstattungen von EUR 8.141,89 (Vorjahr: 5.239,07).

3. Personalaufwand

Im Geschaftsjahr wurden keine Dienstnehmer beschaftigt.

Die Ublicherweise von den Dienstnehmern erbrachten Leistungen werden zugekauft und
unter der Aufwandsgruppe Dienstleistungen, Position Personal und Infrastruktur, ausge-
wiesen.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

4.1. Steuern, soweit nicht Steuern vom Einkommen oder Ertrag

Bei der Ermittlung der Berechnungsgrundlage fuir die Kammerumlage 1 wurden die Vor-
steuerbetrage aus dem Stromeinkauf auBer Ansatz gelassen. Diese Vorgehensweise wurde
mit Zustimmung der Wirtschaftskammer gewahlt.

4.2. Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Aufwendungen fur laufende
Systemkosten von EUR 191.606,92 (Vorjahr: EUR 186.476,00), Aufwendungen flr diverse
bezogene Dienstleistungen von EUR 381.322,76 (Vorjahr: EUR 346.900,00) sowie sonstige
Aufwendungen von EUR 158.228,09 (Vorjahr: EUR 126.651,00).

5. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Bei der Korperschaftsteuerbelastung in Hohe von EUR 3.500 (Vorjahr: EUR 3.500) han-
delt es sich um die Mindestkorperschaftsteuer.

Die verrechenbare Mindestkdrperschaftsteuer entwickelt sich wie folgt:

Stand 1. Janner 2008 EUR 11.798,61

Verbrauch Geschéaftsjahr 2008 EUR  4.958,41

Stand 31. Dezember 2008 EUR 6.840,20

Jahresabschluss 2008
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6. Bilanzgewinn
Durch die Auflésung des Gewinnvortrages/ Verlustvortrages aus dem Geschaftsjahr 2007
errechnet sich ein Bilanzgewinn von EUR -1.534.276,94.

7. Bilanzverlust 19
Der Jahresgewinn des Geschéftsjahres 2008 betragt EUR 130.776,71 und veranderte

sich gegenltber dem Vorjahr um EUR 8.573,31 (Vorjahresergebnis: EUR 122.203,40).

Durch die Auflésung des Verlustvortrages aus dem Geschéaftsjahr 2007 in Hohe von

EUR -1.665.053,65 errechnet sich ein Bilanzverlust von EUR -1.534.276,94.

IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer:
Seit 11. Juli 2006 sind keine Dienstnehmer beschaftigt.

2. Die Geschaftsfiihrung setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
Vorstand:
vom 1. Janner 2008 bis zum 31. Dezember 2008
Dipl-Ing. Jurgen Wahl, MBA, und Mag. Dr. Rudolf Schneider

3. Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
Dipl.-Ing. Hansjorg Tengg
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Mag. Herbert Seidimann
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Dr. Ludwig NieBen
2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Wolfgang Aubrunner, Mitglied

Dipl-Ing. Dr. Hermann Egger, Mitglied

Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager, Mitglied

Dipl.-Ing. Franz Keuschnig, Mitglied

Dipl.-Ing. HelImut Mennel, Mitglied seit 15. Mai 2008
Dr. Paul Reimeir, Mitglied bis 15. Mai 2008

Dr. Peter Riedler, Mitglied

Dr. Gabriela Riha, Mitglied

Hannes A. Takacs, Mitglied

4. Von der Ausnahmebestimmung gem. § 241 Abs 4 UGB wird Gebrauch gemacht.

Anhang



Bestatigungsvermerk

— Bestatigungsbericht

Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der

EXAA Abwicklungsstelle fiir Energieprodukte AG
AlserbachstraBe 14-16, A-1090 Wien

fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2008 bis zum 31. Dezember 2008 unter Einbeziehung
der Buchflihrung geprtft. Die BuchflUhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahres-
abschlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils
zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob der
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgeflhrt. Diese
Grundsétze erfordern, die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass ein hinreichend
sicheres Urteil dartiber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesent-
lichen Fehldarstellungen ist, und eine Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise flr Betrage und sonstige Angaben
in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss Uberwiegend auf Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsatze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen
Schéatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unser
Prufungsurteil darstellt.

Bestatigungsbericht

Bestatigungsvermerk

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermodgens-
und Finanzlage des Unternehmens zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des
Unternehmens fUr das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2008 bis zum 31. Dezember 2008 in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsméBiger Buchfiihrung.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 13. Marz 2009

Hubner & Hubner
Wirtschaftsprifung GmbH

b, /

Mag. Andreas ROTHLIN MMag. Roland TEUFEL
Wirtschaftsprifer und Steuerberater Steuerberater

Eine Offenlegung oder Verdffentlichung und Vervielfaltigung in einer von der bestétigten
Fassung abweichenden Form unter Beifligung unseres Bestatigungsvermerks oder eines
bloBen Hinweises auf unsere Prifung ist nicht zulassig.

Bestatigungsvermerk



Bericht des Aufsichtsrates

— Bericht

Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2008 aufgrund der regelmaBig abgehaltenen Sitzungen
sowie der schriftlich vom Vorstand erstatteten ausfuhrlichen Berichte und durch wieder-
holte persodnliche Fuhlungnahme die Geschaftsfuhrung Uberwacht und deren MaBnahmen
gutgeheiBen. Der Vorstand hat regelmaBig Uber den Gang der Geschafte und die Lage der
Gesellschaft berichtet.

Die Prifung des vorliegenden Jahresabschlusses 2008 und des Lageberichtes wurde
durch die Hubner & Hubner Wirtschaftsprifung GmbH, Wien, vorgenommen und die
Rechnungslegung ohne Einwendung als den gesetzlichen Vorschriften entsprechend
bestéatigt. Dem Jahresabschluss und Lagebericht wurde der uneingeschrankte Bestati-
gungsvermerk erteilt.

Der gemaB § 92 (4a) Aktiengesetz zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des
Jahresabschlusses vom Aufsichtsrat zu bestellende Ausschuss hat seine Aufgabe wahr-
genommen und am 26. Marz 2009 getagt. Der Aufsichtsrat hat gemaB § 96 Aktiengesetz
den Lagebericht und den Jahresabschluss sowie den gemaB § 126 Aktiengesetz vom
Vorstand vorgelegten Vorschlag betreffend die Verwendung des im Jahresabschluss zum
31. Dezember 2008 ausgewiesenen Bilanzergebnisses geprtift. Nach dem abschlieBenden
Ergebnis dieser Prufung ist kein Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2008 in seiner Sitzung am 27. Mai 2009 ge-
billigt, der hiermit gemaB § 125 (2) Aktiengesetz festgestellt ist, und erklarte sich mit den
vom Vorstand erstatteten Vorschlagen betreffend die Verwendung des Jahresergebnisses
2008 einverstanden.

FUr die im Berichtsjahr ausgezeichnete Arbeit spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand sowie
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der EXAA Abwicklungsstelle fir Energieprodukte
AG Dank und Anerkennung aus.

Wien, im Mai 2009

Der Aufsichtsrat

Ergebnisverteilung

Vorschlag uber die Verteilung des ausgewiesenen Bilanzergebnisses

Vorschlag Uber die Verteilung des ausgewiesenen
Bilanzergebnisses

Der Vorstand der EXAA Abwicklungsstelle fir Energieprodukte AG unterbreitet den Vor-
schlag, den im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen Bilanzverlust in
der Hohe von EUR 1.534.276,94 (eine Million FinfhundertvierunddreiBigtausendzweihun-
dertsechsundsiebzig Komma Vierundneunzig), auf neue Rechnung vorzutragen.

Wien, im Mai 2009

Der Vorstand

Vorschlag liber die Verteilung des ausgewiesenen Bilanzergebnisses



Aktiondre zum Stichtag 31. Dezember 2008

— EXAA

Aktionare zum Stichtag 31. Dezember 2008

Eigentiimerstruktur zum 31. Dezember 2008

Aktionare Anteil %
APCS Power Clearing and Settlement AG 34,56
Wiener Borse AG 25,12

»Ssmart technologies“ Management-Beratungs- u. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 8,06

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft 8,06
VERBUND-Austrian Power Trading AG 3,04
e &t Energie Handelsgesellschaft m.b.H. 3,04
KELAG-Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft 3,04
STEWEAG-STEG GmbH 3,04
TIWAG Tiroler Wasserkraft Aktiengesellschaft 3,04
Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft 3,04
Energie Graz GmbH & Co KG 2,98
OMV Power International GmbH 2,98

100,00

OeKB

8,06 %

Smarttech
8,06 %

Wiener Borse
25,12%

STEWEAG-STEG 3,04 %

Andere 24,20 %
TIWAG 3,04 %

VKW 3,04 %

Energie Graz 2,98 %

OMV 2,98 %

APCS
34,56 %

Aufsichtsrat:

Dipl.-Ing. Hansjorg Tengg
Vorsitzender

Mag. Herbert Seidimann
1. Stellvertreter des Vorsitzenden

Dr. Ludwig NieBen

2. Stellvertreter des Vorsitzenden

Wolfgang Aubrunner

Univ.-Prof. Dipl.-Ing. Dr. Hermann Egger
Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager

Dipl.-Ing. Franz Keuschnig

Dipl.-Ing. Helmut Mennel (seit 15. Mai 2008)
Dr. Paul Reimeir (bis 15. Mai 2008)

Dr. Peter Riedler

Dr. Gabriela Riha

Hannes A. Takacs

Vorstand:

Mag. Dr. Rudolf Schneider

Dipl.-Ing. Jiirgen Wahl, MBA

Mitglieder

Aufsichtsrat und Vorstand

Aufsichtsrat und Vorstand



Ausschiisse des Aufsichtsrates

— Mitglieder Notizen

Ausschisse des Aufsichtsrates

Ausschisse des Aufsichtsrates:
Stand 31. Dezember 2008

Priifungsausschuss:
Dipl.-Ing. Hansjorg Tengg
Mag. Herbert Seidimann
Dr. Ludwig NieBen
Wolfgang Aubrunner
Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager

Nominierungsausschuss:
Dipl.-Ing. Hansjorg Tengg
Mag. Herbert Seidimann
Dr. Ludwig NieBen
Wolfgang Aubrunner

Strategieausschuss:
Dipl.-Ing. Hansjoérg Tengg
Mag. Herbert Seidlimann
Dr. Ludwig NieBen
Wolfgang Aubrunner
Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager
Dipl.-Ing. Franz Keuschnig

Notizen
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Kontakt

EXAA Abwicklungsstelle fiir Energieprodukte AG
A-1090 Wien, AlserbachstraBe 14-16

Telefon: +43 1 2537272-0

Fax: +43 1 2537272-96

E-Mail: office@exaa.at, www.exaa.at




