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Der attraktivste Markt fiir die
Stromhandler ist nach wie vor
Deutschland, wo aber massive

Vorwiirfe von Preismani-
pulationen im Raum stehen. Die
osterreichische Energieborse
EXAA (Energy Exchange Austria
AG) hingegen erhilt nur
Bestnoten, wie eine von Price-
waterhouse-Coopers durch-

gefiihrte Umfrage bestitigt.

Die europdischen Energieregulatoren
haben erst kiirzlich bei einer Tagung in
Briissel wieder auf ein spezielles Regel-
werk fiir den Strom- und Gashandel
gedrangt, um Preismanipulationen und
Insiderhandel, wie sie derzeit vorkom-
men, kiinftig zu unterbinden. Der
Dachverband der EU-Regulatoren
(ERGEG) arbeitet derzeit gemeinsam
mit dem Ausschuss der Europdischen
Wertpapieraufseher (CESR) an ent-
sprechenden Empfehlungen fiir die
EU-Kommission, die in die das ndchste
Paket der EU-Energiemarktreform ein-
fliefen sollen.

Die bisherige Aufsicht fir Energie-
Handler ist nach Ansicht der ERGEG
«ineffizient” und lasse zu viel Raum fir
Preismanipulationen, die sich auch auf
Endkundenpreise auswirken. Seit langem
gibt es in Deutschland (Leipziger Strom-

borse EEX) den Vorwurf der
Marktmanipulation, der frei-
lich schwer zu beweisen ist.
Diese Manipulation, das ldsst
sich zumindest aus Indizien
ablesen, funktioniert wahr-
scheinlich so: Die grofien
Energiekonzerne fahren auf
Absprache ihre Kraftwerks-
kapazititen an Tagen, die fir
die Index-Bildung wichtig
sind, zurlick. Das fiihrt zu
einer kiinstlichen Verknappung des
Stromangebotes, was die Preise an der
Strombérse massiv hinauftreibt. Fiinf bis
sieben Prozent der Strompreiserhdhun-
gen kénnten derzeit durch Manipulation
der GroBhandelspreise verursacht sein,
schétzt Osterreichs Energieregulator
Walter Boltz.

Nachdem in Zukunft die Strom- und
Gaspreise der Verbraucher zu 80 Prozent
von den GroBhandelspreisen abhangen
werden, sei ein EU-weites System not-
wendig, um solchen Marktmissbrauch zu
verhindern und das Vertrauen der Kon-
sumenten in die Preisbildung zu starken.
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Sanktionen fiir

Marktmissbrauch gefordert

Die nationalen Vorschriften fiir den
Energiehandel betreffen tibrigens meist
nur die in den vergangenen Jahren ent-
standenen Strombérsen, wie die

Strombdrse European Energy Exchange
(EEX) in Leipzig oder die dsterreichische
EXAA, an denen allerdings nur zehn bis
15 Prozent des gesamten Energiehandels
abgewickelt wird. Fiir den zunehmend
groferen Teil des aufierbérslichen
Energie-GroBhandels in Europa gelten
dagegen oft gar keine Regeln, weil die
EU-Finanzmarktvorschriften nicht fir
«physischen Handel” (als solcher wird
Elektrizitat gesehen) gelten. Preismani-
pulationen und Insiderhandel kénnten
daher weder entdeckt noch sanktioniert
werden, so die ERGEG und CESR. Die
beiden Organisationen fordern daher die
Einfiihrung von speziellen Offenlegungs-
regeln fiir jede Form des Energiehandels
und strenge Sanktionen fiir Marktmiss-
brauch.

Die Aufsicht sollten kiinftig die Energie-
regulatoren libernehmen, weil dafiir
mehr Einblick in die Energiemdrkte not-
wendig sei als Borsen-Know-how. Die
Schaffung einer internationalen, unab-
héngigen Koordinierungsstelle alleine
konnte eine Senkung des Strompreises
fiir die Endverbraucher um fiinf bis
sieben Prozent ermoglichen. Das geht
tibrigens auch aus einer Studie der
Unternehmensberatung Pricewater-
houseCoopers (PwC) hervor.

Der ,,PwC Trader's Survey™ untersuchte
den Strommarkt in sieben Léndern,
némlich in Osterreich, Deutschland,
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polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien
und Ungarn. Unter den Handelsplatt-
formen hat sich die 6sterreichische Ener-
giebdrse EXAA (Energy Exchange Austria
AG) als klarer Sieger durchgesetzt. Nach
Ansicht der befragten Handler hat die
EXAA das bedienerfreundlichste und
sicherste Handelssystem, weist hohe
Transparenz auf, ist bei der Zulassung
neuer Kunden die Schnellste und hat die
niedrigsten Handelsgebuhren.

Die EXAA kann, laut Vorstand Jirgen
Wahl, so kostengiinstig arbeiten, weil
das Handelssystem , mit eigenem
Gehirnschmalz entwickelt wurde und
man nicht fir jede Anderung grofie
Scheine an Service Provider oder IT-Fir-
men einwerfen muss, sondern das man

das auch mit kleinen Miinzen tun kann®.

Umsatzrekord

Die Ergebnisse der PwC-Umfrage wer-
den indirekt auch durch die geschaft-
lichen Ergebnisse der EXAA besttigt.

Prozessoptimierung, Fulfillment, IT-Synchronisierung:

it 500 Jahren kennen wir viele Wege, die Ihr Management
‘entlasten und Sie - . f ;

Bereits im Juli 2008 hatte die dsterreichi-
sche Strombérse einen neuen Umsatz-
rekord gemeldet: In Summe wurden
220.220,8 Megawattstunden (MWh)
gehandelt. Das war der beste Umsatz
seit Bestehen der EXAA.

Die EXAA hat das
bedienerfreundlichste
und sicherste
Handelssystem.

Derzeit handeln an der EXAA genau 47
Teilnehmer aus dreizehn verschiedenen
Lindern, acht neue seien heuer dazuge-
kommen, so Vorstand Jiirgen Wahl. . In
diesem Geschiftsjahr liegen wir im Plan
und werden Umsatz und Gewinn weiter
steigern. Im Jahr 2007 wurde ein Jahres-
{iberschuss von 122.000 Euro erzielt,
nachdem schon 2006 erstmals leicht po-
sitiv bilanziert worden war." 0

R Facts

Die EXAA wurde im Jahr 2001
gegriindet, fallt also zusam-~
men mit dem Beginn der Libe-
ralisierung des Strommarktes
in Osterreich. Aktionare sind
neben der APCS Power
Clearing und Settlement AG
(34,55 Prozent), der Wiener
Borse AG (25,12 Prozent), der
Oesterreichischen Kontroll-
bank AG (8,06 Prozent) sowie
der smart technologies GmbH
(8,06 Prozent) auch KELAG,
e&t Energie Handelsgesell-
schaft GmbH, STEWEAG-
STEG GmbH, TIWAG, Ver-
bund Austrian Power Trading
'AG, Voratlberger Kraftwerke
AG, Energie Graz GmbH &
CoKG sowie OMV-Power
International GmbH.
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